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Carta del

Presicdente
Letter from the Chairman

Las elevadas tasas de inflacion derivadas de los
problemas de cola de la pandemia, las politicas fis-
cales expansivas, la fortaleza del mercado laboral y
factores no permanentes en la economia han susci-
tado una alta incertidumbre econémica acentuada
por la reciente volatilidad en el sector bancario. Los
altos niveles de precios mundiales han obligado a
los bancos centrales a actuar de manera decidida
y enérgica. El ejemplo mas claro lo tenemos en el
BCE que, desde que comenzase su ajuste de poli-
tica monetaria en el mes de julio de 2022, nos ha
llevado a ser testigos de la mayor subida de tipos
de interés jamas realizada en los casi 24 afos de
historia de la institucion.

El caracter mas persistente de la inflacién ha sido
una sorpresa negativa, con el afadido de las cir-
cunstancias subyacentes que le han dado soporte,
aungue en 2023 se ha visto una evolucion a la baja
en el indice general. Uno de los factores que mayor
influencia ha tenido en el encarecimiento de los
precios ha sido el conflicto bélico europeo, debido
al papel energético que jugaba Rusia en Europa.
La experiencia nos dice que estimar una fecha

de finalizacién al enfrentamiento armado es un
ejercicio estéril. Sin embargo, el desgaste militar y
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econdmico esta ocasionando que, a pesar del en-
quistamiento, los males de la guerra no se acrecien-
ten y esto supone un soplo de aire.

En Europa, las acciones unidireccionales de apoyo
en materia energética llevadas a cabo por los go-
biernos han encontrado respaldo en unas condicio-
nes meteoroldgicas favorables que han facilitado el
esfuerzo de ahorro llevado a cabo por los hogares
y empresas, asi como un rapido ejercicio buscando
aumentar la independencia energética de Rusia. La
temporada invernal 2022-23 se ha salvado con los
inventarios de gas natural en niveles altos, lo que
permitira llegar al préximo curso con los deberes
hechos sin un excesivo esfuerzo. Este aspecto es
muy importante pues ayuda a disipar los riesgos a
la baja sobre la actividad que, ademas, ha encon-
trado otro impulso positivo en el fin de las restric-
ciones pandémicas en China, con todo lo que ello
supone en las cadenas de suministros.

Sin embargo, el nivel de incertidumbre al que nos
enfrentamos sigue siendo elevado y los recientes
eventos en el sector bancario nos lo han recordado.
La actividad econémica mundial tendié a debilitar-
se en el Ultimo tramo de 2022, aunque en menor



High inflation rates derived from problems trailing
the pandemic, expansionary fiscal policies, the
strength of the labour market and non-permanent
factors in the economy have given rise to high eco-
nomic uncertainty, accentuated by the recent vola-
tility in the banking sector. The high levels of global
prices have forced central banks to take decisive
and bold actions. The clearest example is the ECB,
which, since beginning its monetary policy adjust-
ment in July 2022, has led us to bear witness to the
biggest hike in interest rates ever seen in the institu-
tion’s nearly 24 years of history.

The more persistent nature of inflation has been
an unpleasant surprise, in addition to the underly-
ing circumstances that have supported it, even
though the general index is showing a down-
ward trend in 2023. One of the factors having

the biggest influence on rising prices has been
the military conflict in Europe, due to Russia’s
energy role in the continent. Experience tells us
that predicting an end to the armed conflictis a
pointless exercise. However, the military attrition
and economic erosion are, despite the deadlock,
preventing the ills of the war from growing, which
is somewhat of a relief.

In Europe, the one-way energy support actions
implemented by governments have found support
in favourable weather conditions, which have facili-
tated the energy-savings efforts made by homes
and businesses, as well as the rapid exercise of
seeking to increase energy independence from
Russia. We have made it through the 2022-23 win-
ter season with natural gas reserves at high levels,
which will mean getting to the next school year with
our homework done and without too much effort.
This aspect is very important, because it helps to
dissipate risks to business activity, which has also
received a positive boost from the end to the pan-
demic restrictions in China, including what that this
has meant for supply chains.

Yet the level of uncertainty we face continues to be
high, and recent events in the banking sector have
reminded us of this fact. Global economic activity
tended to weaken in the last part of 2022, although
to a lesser extent than what was expected. Currently,
strong global financial tensions have represented a
new adverse shock, the magnitude and persistence
of which are very uncertain. Even though recent
events have only taken place at financial institu-
tions with a particular balance sheet structure that
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Letter from the Chairman

medida de lo esperado. En el momento actual, las
fuertes tensiones financieras a escala global han
supuesto una nueva perturbacion adversa, cuya
magnitud y persistencia son muy inciertas. Aunque
los recientes eventos han tenido lugar en entidades
financieras con una estructura de balance particu-
lar que las exponfan mas al endurecimiento de los
tipos de interés, han generado dudas en los merca-
dos de capital en cuanto a la robustez del sector,
como hemos podido ver en las cotizaciones bursa-
tiles de muchos bancos.

En el momento presente, no es posible precisar de
manera concreta si estas tensiones financieras
persistiran o si, por el contrario, se reduciran de
forma progresiva. Aun asi, parece probable que la
incertidumbre que se ha generado ejerza una ero-
sion sobre el desarrollo de la actividad econémica
en los préximos trimestres y contribuya a moderar
la dindmica inflacionista. Con todo, la prioridad se-
guira siendo lograr una desinflacion sostenida y, a
nuestro parecer, el camino parece mas despejado,
aunque los progresos sean comedidos y con cier-
tas aristas.

Las incertidumbres econdémicas y politicas, como
no podia ser de otra manera, tienen consecuen-
cias en el devenir de los negocios. Pero si algo
nos diferencia es que nuestra cercania al entorno
econdmico y financiero nos hace tener una posi-
cién privilegiada que sirve como apoyo a nuestros
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clientes, argumento central de la filosofia del Grupo,
asi como para la toma de decisiones estratégicas a
nivel empresarial.

Estas circunstancias, con las que el Grupo ha con-
vivido con cierta regularidad en sus casi 40 afos
de historia, fueron las que nos llevaron ya hace
muchos afos a iniciar un proceso de diversificacion
que en 2022 alcanzé un nuevo hito.

Los 59 millones de ingresos han venido marcados,
por primera vez, por un porcentaje de ingresos y de
margen de explotacién superiores en las areas que
llamamos de “no intermediacion’, base de nuestra
expansion. Ademas, batimos en un 47% los benefi-
cios del Grupo respecto al gjercicio anterior.

Todo ello, gracias al apoyo de nuestros clientes y al
esfuerzo de los 336 empleados de 20 nacionalida-
des diferentes que forman parte del Grupo CIMD.

Liderazgo en nuestro sector

En 2022 se ha trabajado de manera intensa en cada
una de las 6 areas en las que hemos segmentado
nuestra actividad: Intermediacion, Consultoria,
Gestion, Titulizacion, Energfa e Innovacion.

En las areas de Intermediacion, hay que destacar
nuestra vocacion de crecimiento tanto en Madrid
como en Dubdi a pesar de trabajar en un sector



left them more exposed to the hardening of interest
rates, doubts have arisen in the capital markets with
respect to the strength of the sector, as we have
been able to see in the stock prices of many banks.

For the time being, it is not possible to tell if these
financial tensions will persist or, conversely, if they
will gradually ease. Even still, it seems likely that
the newly created uncertainty might serve to erode
the development of economic activity in upcom-
ing quarters and might contribute to curbing the
inflationary dynamic. Despite everything, achieving
sustained disinflation will continue to be the prior-
ity, and in our opinion, the path seems to be less
hindered, although advances might be sporadic and
have sharp edges.

Economic and political uncertainties have conse-
quences for the development of business, without
question. But if there is anything that makes us
unique, it is the fact that our proximity to the eco-
nomic and financial environment gives us an excep-
tional position for supporting our clients —a central
argument of the Group's philosophy— and for mak-
ing strategic business decisions.

These circumstances, with which the Group has
coexisted on a regular basis throughout its nearly
40 years of history, were those that led us years ago
to initiate a process of diversification, which in 2022
reached a new milestone.

The 59 million euros in income have, for the first
time, denoted a higher percentage of income and
operating margin in what we call the “‘non-brokerage”
areas, the basis of our expansion. Furthermore, we
beat the Group's profit of the previous year by 47%.

All of this thanks to the support of our clients and
the efforts of the 336 employees from 20 different
nationalities who form part of the CIMD Group.

Leadership in our sector

In 2022, we have worked intensely in each one of
the 6 areas according to which we have segmented
our activity: Brokerage, Consulting, Management,
Securitisation, Energy and Innovation.

In the Brokerage areas, we should highlight our
drive to grow in both Madrid and Dubai, despite
working in a highly competitive sector. We firmly
believe that there is a niche for an independent firm
such as ours, which facilitates the best access to
financial markets by our institutional clients, both
national and international.

In Management, in addition to our major presence
in Portugal, where we have strengthened our posi-
tion as the second-largest fund manager, we should
highlight the contribution from the business unit
engaged in management in Dubai, which is in its
first year of operation. And we also must not fail to
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Letter from the Chairman

muy competitivo. Creemos firmemente que existe
un hueco para una casa independiente como la
nuestra que facilita el mejor acceso de nuestros
clientes institucionales, tanto nacionales como in-
ternacionales, a los mercados financieros.

En Gestion, aparte de nuestra gran presencia en
Portugal donde hemos consolidado nuestra posi-
cion como segunda gestora de fondos de mayor
tamafio, resaltar la aportacion de la unidad de ne-
gocio dedicada a la gestion en Dubdi, en su primer
afno de actividad. No podemos dejar de destacar
tampoco la labor que se ha hecho en el &rea de ges-
tion en Espafia, especialmente en lo concerniente a
nuestro primer fondo de renovables, con una reva-
lorizacion del 47% desde su lanzamiento hace dos
afnos. Esto nos anima especialmente para lanzar
nuestro segundo fondo en 2023.

En el drea de Energia, mencionar el gran trabajo
realizado en un entorno muy complicado, agravado
con la guerra, tanto en el area de comercializacion
como en el de la representacion, con importantes
crecimientos, especialmente en esta Ultima.

El afio 2022 marcé un hito también en el drea de
Titulizacion. La creacion de Intermoney Agency
Services y el desarrollo del &rea de Capital Advisory
nos han llevado a redefinir la actividad como Asset
Back Finance (ABF), en las que se pasan a englo-
bar los 3 servicios antes mencionados. También
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supuso la salida de la primera linea de una persona
tan relevante como su presidente, Jose Antonio
Trujillo, al que no puedo dejar de mencionar en es-
tas lineas, y cuyo equipo, que le sucede, continuara
-sin ninguna duda- con la gran labor que ha venido
realizando estos ultimos 20 afnos.

En cuanto a Consultoria, la consolidacion de los
servicios ofrecidos desde Intermoney Valora, asf
como el nuevo empuje que se inicié en Intermoney
SA son una muestra de nuestra apuesta para dar
cobertura a clientes actuales y potenciales, tanto
financieros como no financieros.

Respecto al area de Innovacion, seguimos invir-
tiendo en servicios de ejecucion electrénica en
mercados organizados, conaportacion de datos

y andlisis a clientes, servicios relacionados con
Fintech y ESG, asi como un apoyo a otras areas del
Grupo para dar el mejor y mas completo servicio a
los clientes.

No podemos dejar de mencionar a los que hacen
posible esta labor de las diferentes &reas enumera-
das y que aglutinan estas actividades, en especial a
todos los servicios centrales del Grupo, que se mul-
tiplican para poder prestar su apoyo a las distintas
areas del Grupo, asi como a nuestros accionistas
por su confianza en el equipo gestor de la compa-
fifa. No cejaremos en el empefio de hacer del Grupo
CIMD una empresa mejor cada dia.



note the work by the Management area in Spain,
especially regarding our first renewable fund, which
has increased in value by 47% since it was launched
two years ago. This has especially encouraged us
to launch our second fund in 2023.

In the Energy segment, we should mention the great
work that both the sales area and the representation
area have been doing in a very complicated environ-
ment (aggravated by the war), with considerable
growth, especially in the representation area.

2022 also represented a milestone in the
Securitisation area. The creation of Intermoney
Agency Services and the development of the
Capital Advisory area have led us to redefine the
activity as Asset-Backed Finance (ABF), which now
encompasses the aforementioned 3 services. In
2022, the president of Intermoney, Jose Antonio
Trujillo, left from its top ranks. He is such a signifi-
cant person that | cannot fail to mention him here,
and without a doubt, the team he leaves behind will
continue the great work that he had been doing over
the last 20 years.

With respect to Consulting, the consolidation of
services offered from Intermoney Valora and the
new push that began at Intermoney SA are ex-
amples of our commitment to providing coverage
to current and potential clients, both financial and
non-financial.

In the Innovation area, we continue to invest in elec-
tronic equity execution services in organised mar-

kets, including the contribution of data and analysis
for clients, services related to Fintech and ESG, and
support for other areas of the Group in order to pro-
vide a better and more complete service for clients.

We must not fail to mention all the people in the
aforementioned areas who make this work possible
and who unite all these activities, especially the
Group's central services. These people are every-
where at once so that they can provide their sup-
port to the various areas of the Group. And we must
thank our shareholders for their confidence in the
company’s management team. We will not cease

in our efforts to make the CIMD Group a better firm
every day.

Committed to our environment

The Group's culture has always included and con-
tinues to have the objective of creating a positive
social and environmental impact.

Regarding CSR, we would like to especially thank all
our shareholders, clients and employees for support-
ing our initiatives, especially Solidarity Day, which in
2022 celebrated its 18th anniversary. Thanks to this
initiative, we have donated over 4.4 million euros to

a number of specific projects run by NGOs, with tan-
gible advances in the field of research.
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Comprometidos con nuestro entorno Me gustaria finalizar agradeciendo una vez mas el
trabajo y esfuerzo de todas aquellas personas que
hacen posible que el Grupo CIMD siga avanzando
con paso firme en su proyecto empresarial. Su dedi-

Dentro de la cultura del Grupo, siempre ha perma-
necido el objetivo de generar un impacto social y

medioambiental positivo, y asi sigue siendo. cacién nos permite mantener el nivel de excelencia

en el servicio al que nuestros clientes estan acos-

En el campo de la RSC, nos gustaria mucho agrade- tumbrados, y asf continuaremos.

cer el apoyo de accionistas, clientes y empleados a
nuestras iniciativas, en especial al Dia Solidario, que
en 2022 ha cumplido 18 afos, y gracias al cual he-
mos donado mas de 4,4 millones de euros a nume-
rosos proyectos concretos realizados por ONGs, con
avances tangibles en el campo de la investigacion. — N

IAigo Trincado
Presidente de CIMD sa

Muchas gracias.

Igualmente, agradecer las actividades de voluntaria-
do, asi como el apoyo a nuestros constantes avan-
ces en mejoras medioambientales en las oficinas,
con la integracion de materiales reciclados, ahorro
energético e intentando aplicar siempre las mejores
practicas. Asimismo, un ejercicio mas -empeza-
mos hace 14 afios- hemos realizado la compensa-
cion de emisiones indirectas de Gases de Efecto
Invernadero que genera el Grupo a lo largo del afio.

Por ultimo, un pequefio avance de lo que significara
2023 para el Grupo, ya que comenzamos a celebrar
el 50° aniversario de Intermoney, que fue el primer
broker en Espafia y que, tras su adquisicion por
CIMD, no sélo se convirtié en la consultora financie-
ray de servicios de andlisis independiente de refe-
rencia que es hoy, sino que ha dado nombre a mu-
chas de las empresas y proyectos del Grupo CIMD.

10 cIMD Informe Anual 2022



We would also like to thank everyone who has par-
ticipated in volunteer activities and thank everyone
for supporting our advances in environmental im-
provements at offices by integrating recycled mate-
rials, saving energy and attempting to always apply
the best practices. Furthermore, last year we once
again offset the indirect greenhouse gas emissions
generated by the Group throughout the year, which
we began doing 14 years ago.

Finally, a small preview of what 2023 will mean for
the Group: we have begun celebrating the 50th an-
niversary of Intermoney. It was the first broker in
Spain, and after being acquired by CIMD, not only
did it become the independent financial consulting
and analysis services firm of reference that it is
today, but it has also lent its name to many of the
enterprises and projects of the CIMD Group.

I would like to end by once again thanking everyone
for all their work and efforts, because they make it
possible for the CIMD Group to continue advancing
steadily in its business venture. Their dedication al-
lows us to maintain the level of service excellence
that our clients have come to expect, and we will
continue this way.

Thank you very much.

—

IAigo Trincado
Chairman of CIMD sa

CIMD Annual Report 2022
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Consejo de

Administracion
Board of Directors

Presidente Chairman

Ifigo Trincado Boville

Vicepresidente Deputy Chairman

Luis E. Navarro Barrionuevo

Consejeros Directors
Antonio de Parellada Duran: Banco de Crédito Social Cooperativo

José Antonio Ordas Porras: BBVA

Luis Paulo de Almeida Lagarto: Crédito Agricola SGPS
Carlos Ciérvide Jurio: Banco Santander

Pedro Dolz Tomey: Ibercaja Banco

Rafael de Mena Arenas

Rafael Bunzl Csonka

Javier de la Parte Rodriguez

Secretario no Consejero Secretary

Rafael Manzano Arenas

* Informacion referida a 31 de marzo de 2023
* Information at March, 31 2023
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Servicios centrales
del Grupo

Group’s central services

Presidente Ejecutivo Executive Chairman
Ifigo Trincado

Directores Generales General Managers
Rafael Bunzl y Javier de la Parte

Unidad de control Control & Risk unit
Beatriz Senis

Finanzas y administracion Finance & Administration
Ana Alvarez

Informatica y tecnologia IT
Jesus Mayo

RRHH HR
Inaki Fernandez - Galiano

Sede social Head office

Principe de Vergara 131 www.grupocimd.com
32 Planta ac@ grupocimd.com
28002 Madrid T+34914326400
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Principales
accionistas
Main shareholders

39,2 %
21,5%
9,8 %
9,2 %
8,7 %
5,8 %

5,8 %

M 9rupo
mdcimd

COMNSEJEROS EJECUTIVIOS Y EMPLEADOS
MANAGEMENT & EMPLOYEES

() BCC 2553
BBVA
% CA credito Agricola

iberCaja —&:

& Santander

14 CIMD Informe Anual 2022



2022 Cifras

relevantes
2022 key figures

Ingresos netos

Net revenue

millones de €
million €

53,0

Solvencia
Solvency

ratio %

416,13

Fondos propios
Equity

millones de €
million €

52,6

Empleados
Employees

336

19 nacionalidades
19 nationalities
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Areas

de negocio
Business areas

071 Intermediacion 03 Gestion

Brokerage

MM cimd sv

B intermediacion

b |

M cimd (Dubai) Itd

MM intermoney
B4 valores sv

02 Consultoria
Consultancy

MM intermoney
4 consultoria

MM intermoney
B4 valora consulting

MM intermoney
B capital advisory
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Management
gestao de ativos

| m sgoic
MM intermoney
Bl gestion sgiic

"M intermoney Capital
Ml sceic

MM intermoney
B4 patrimonios

M imdi
M4 funds



04 Asset backed finance 05 Energia

Energy
MM intermoney

M titulizacion "M wind to market

A valor y gestion para su energia
MM intermoney

A agency services /\ E O
ozt QUE NECESITAS

(06 Business Innovation

‘- cimd _
@4 Business Innovation

CIMD Annual Report 2022 17

a9 odnig






vl“
"5 |
s

071 Intermediacion
Brokerage

» CIMDSVSA
@ CIMD (Dubai) Ltd
o Intermoney Valores SV SA
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MM cimd sv
M intermediacion

CIMD sv sA

Intermediacion Institucional
Institutional Brokerage

CIMD SV es la Sociedad de Valores del Grupo espe-
cializada en la intermediacion entre clientes institu-
cionales en los mercados financieros mayoristas.

Lider de su sector en la Europa continental, la com-
pafifa tiene como clientes a los principales bancos
y sociedades de valores europeos, e intermedia en
todo tipo de productos financieros, asi como deriva-
dos de energia, facilitando el acceso a los mejores
precios a través de sistemas de Ultima tecnologia
mixtos de voz y datos.

Desde esta compania gestionamos CIMD OTF
(Organized Trading Facility), centro de negociacién
autorizado por la CNMV e incluido en el listado de
centros autorizados por ESMA (European Securities
and Markets Authority), que nos permite ofrecer
nuestros servicios de intermediacién a los clientes
europeos y cumplir con las directrices de MIFID.
Ademas, en 2020 recibimos la aprobacion de nues-
tro OTF como centro de negociacion equivalente a
los SEFs americanos, lo que nos permite trabajar
asimismo con clientes norteamericanos.

Nuestros tres segmentos del OTF (Deuda, Energia,
y Derivados OTC/Fx swaps) contintian compitiendo
en un dificil mercado europeo, pero mantenemos
un equipo consolidado de mas de 50 profesionales
con gran experiencia que, dia a dia, ofrecen el mejor

CIMD Informe Anual 2022

Presidente
Chairman
Rafael Bunzl

Director General
General Manager
Steven Horkulak

servicio y la mejor ejecucion a nuestros clientes
institucionales. Con el esfuerzo de estos profesio-
nales, seguimos siendo una referencia en la Europa
continental y aspiramos a seguir creciendo con
nuestra plantilla de multiples nacionalidades para
dar servicio a los clientes de todo el continente
europeo.

En 2023, esperamos que el giro hacia tipos méas
altos beneficie la operativa en el mercado institucio-
nal. En todo caso, como casi siempre, hay eventos
no esperados ante los cuales intentamos aportar
nuestra experiencia y nuestro conocimiento para
que nuestros clientes institucionales puedan ges-
tionar sus intereses operativos en los mercados de
la manera mas eficiente, tal y como hecho en nues-
tros 40 afios de historia.



El mayor intermediario mayorista
en la Europa continental

The largest wholesale brokerage firm in continental Europe

CIMD SV is the securities brokerage arm of the
Group, specialised and focused exclusively on
the intermediation between institutional clients in
wholesale financial markets.

As the leading continental Europe firm within this
category, CIMD SV acts as an intermediary for the
distribution of financial products and energy deriva-
tives facilitating access to the best market prices
for all main banks and European securities houses
by employing the latest technology for our voice
and data systems.

At CIMD SV, we manage the CIMD OTF (Organised
Trading Facility), enjoying authorised status as an
official trading centre of the CNMV, and we are
also included in the list of fully authorised trading
centres coordinated by ESMA (European Securities
and Markets Authority). This allows us to offer

our brokerage services to European customers in
compliance with MIFID guidelines. There are only
two such licencees, in Spain. In addition, in 2020,
we were granted approval of our OTF as a trading
centre with equivalence to the North American SEF,
thereby enabling us to work with US clients.

Our three OTF segments (Debt, Energy, and
Derivatives OTC/FX swaps) continue to compete in
a demanding European marketplace. However, with
an established team of over 50 highly experienced
professionals, we are able to offer best execution
practices and services to our institutional clients,
on a daily basis. Counting on the expertise of our

multinational team of specialists, we continue to
be a reference in continental Europe, and we aspire
to continue our growth, in order to serve clients
throughout the European continent.

For 2023, we hope that the accommodative mon-
etary policy of the ECB (European Central Bank)
begins a shift towards higher rates, which would
benefit operations in the institutional market. In any
case, as so often, there are unexpected events to
which we try to offer our experience and knowledge
so that our institutional clients can manage their
operating interests in the markets more efficiently,
as we have strived to do throughout our almost 40
years of history.
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MM cimd sv
M intermediacion

Productos y servicios
Products & services

Responsable de Depo, FX y Derivados OTC
Head of Interbank, FX and OTC Derivatives

Carlos Pena

Depdsito interbancario y emergentes
Interbank deposits & emerging markets

* Depdsito Interbancario Euro
Interbank deposits in euros

« Depdsito Interbancario (Divisas)
Interbank deposits in other currencies

* Forwards de Divisa
FX SWAPS

« Forwards, NDf’s en Divisas Latinoamericanas
Forwards, NDFs in Latin American Currencies

Mercados derivados OTC
OTC derivative markets

+ €STR, FRAS e IRS en Euros y Divisas
€STR, FRAS & IRS (Euros & other currencies)

+ Basis Swaps, Cross Currency Swaps

« Volatilidad (Swaptions, Caps, Floors, ...)
Volatility (Swaptions, Caps, Floors,...)

22 CIMD Informe Anual 2022

Responsable de Repos & Deuda Publica
Head of Repos & Government Bonds

Directora Manager: Margarita Deniz

Repos
Repos

*+ Repos y Simultaneas de la zona Euro
Euro-zone repos & buy/sell backs

* Repos de Renta Fija Privada
Corporate repos

+ Gestion de Colateral
Collateral Management

Deuda publica
Government bonds

* Letras del Tesoro
Treasury bills

+ Deuda Publica Europea
European government bonds

* Productos referenciados a la Inflacion
Inflation related Products

+ Otros Bonos Estatales Europeos o
Supranacionales
Next Generation Bonds, Sovereign, Supranational
and Agency Bonds (SSAs)

« Strips
Strips

+ Asset Swaps
Asset swaps



Responsable de Operaciones, Derivados
Organizados y Desarrollo de Negocio

COO, Exchange traded Derivatives & Business
Innovation

Director Manager: Alberto Aguirre
Directora Manager: Zeida Nodal

Derivados de tipos de interés en mercados
organizados
Interest rate exchange traded derivatives

« Derivados sobre tipos de interés en mercados or-
ganizados y Derivados de energfa
Energy and Interest Rate Exchange Traded
Derivatives

* Miembro de:
Member of:
+ Eurex

+ Meff

+ Senaf
Desarrollo de negocio
Business innovation

* Electronic Access to Markets
Trading Platforms (CIMD Work Station)

+ E-Pit Bond Auctions

+ CIR (CIMD Intermoney Research)
* Reg Tech Support

- Data Sales (CIS)

+ Post Trading

Responsable de Derivados de energia
Head of Energy Derivatives

Director Manager: Victor Pefa

+ Derivados de Energfa
Energy derivatives

Comunicaciones
Contact details

T +34914326400
E-mail rbunzl@grupocimd.com
Web www.grupocimd.com

www.cimdsv.com
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CIMD (Dubai) Ltd

Intermediacion Institucional, Asesoramiento
Patrimonial y Distribucion de Fondos
Institutional Brokerage, Wealth Management Advice
and Distribution of Funds

Desde su apertura en 2012, CIMD (Dubai) Ltd. pres-
ta sus servicios facilitando el acceso a los merca-
dos financieros a clientes institucionales y centran-
do su area de actuacion en Asia y Oriente Medio.

En 2022 se han cumplido los primeros diez afios de
actividad de CIMD (Dubai) Ltd. Desde su apertura
en 2012, la compafiia viene prestando sus servicios
a una base sdlida de clientes y contrapartidas inter-
nacionales de primer nivel dentro de los estandares
mas exigentes.

Durante este periodo, en una plaza financiera pu-
jante y con un marco regulatorio reconocido inter-
nacionalmente que ofrece las maximas garantias
de control y operatividad, CIMD (Dubai) amplié su
oferta de servicios afiadiendo a su actividad de in-
termediacion institucional en mercados de renta fija
y monetarios un area de Asesoramiento y Gestién
Patrimonial. La apertura de la actividad a otras
lineas de negocio ha permitido a la compafia exten-
der su oferta de servicios y productos financieros

a clientes profesionales, ofreciendo soluciones de
inversion en diferentes productos y jurisdicciones.

Este esfuerzo continuado de diversificacion del es-
pectro de servicios ofrecidos se ha visto igualmente
materializado en 2022 con la apertura de un drea
centrada en la Distribucion de Fondos de Inversion
que refuerza la presencia activa de CIMD (Dubai) en
los mercados de la zona.

CIMD Informe Anual 2022

Senior Executive Officer
Javier Liébana

En 2023, la compafiia continuaré prestando sus
servicios en Oriente Medio, Asia, Africa y Europa
con los méaximos niveles de calidad, transparencia,
profesionalidad e independencia.

Productos y servicios
Products & services
Financiacion

Funding

Deuda publicay privada
Government bonds, SSAS & Corporate bonds

Asesoramiento Patrimonial
Wealth Management

Distribucion de Fondos
Funds Distribution



Desde su apertura, la compania viene
prestando sus servicios a una base solida de
clientes y contrapartidas internacionales de

primer nivel dentro de los estandares mas
exigentes

Since its opening, the company has been providing its services to
a solid base of leading international clients and counterparties in

line with the most demanding standards

Since its opening in 2012, CIMD (Dubai) Ltd. pro-
vides its services facilitating access to financial
markets to institutional clients and focusing its area
of action on Asia and the Middle East.

In 2022, CIMD (Dubai) Ltd marked the first ten years
of its activity. Since opening in 2012, the company
has been providing its services to a solid base of
leading international clients and counterparties in
line with the most demanding standards.

During this period, in a strong financial market
and with an internationally recognised regulatory
framework that offers maximum control and op-
erability guarantees, CIMD (Dubai) expanded its
range of services by adding a Wealth Management
Advice area to its institutional brokerage activity in
fixed-income and money markets. The opening of
the activity to other lines of business has allowed
the company to broaden its range of financial ser-
vices and products to professional clients, offering
investment solutions in different products and
jurisdictions.

This ongoing effort to diversify the spectrum of
services offered also led in 2022 to the opening of
an area focused on the Distribution of Investment
Funds which strengthens the active presence of
CIMD (Dubai) in the markets in that region.

In 2023, the company will continue to provide its
services in the Middle East, Asia, Africa and Europe
with the highest levels of quality, transparency, pro-
fessionalism and independence.

Comunicaciones
Contact details

T +971 4 3716900
E-mail cimddubai@grupocimd.com

Web www.grupocimd.com
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Intermoney Valores sv sA
Sociedad de Valores
Broker Dealer

Intermoney Valores SV es la empresa de Servicios
de Inversion (ESI) del Grupo especializada en facilitar
el acceso a los mercados de Renta Fijay de Renta
Variable a clientes institucionales y profesionales.

Fundada en 1999, en la prestacion de sus servicios,
Intermoney Valores SV incorpora los medios mas
modernos y eficaces, con acceso a los principales
mercados de valores a nivel mundial, permitiéndole
crear un valor diferenciador frente a otras entidades
similares.

La actividad de la sociedad se divide en dos gran-
des éareas:

Distribucion Renta Variable

La elevada complacencia de los inversores durante
el afo 2022, asi como la todavia escasa volatilidad
en los mercados en comparacion con el afio anterior
a pesar del incremento por el efecto “Ucrania’, han
hecho que la gestion pasiva (ETF’s) siga creciendo
en detrimento de la gestién activa. Los volumenes
de contratacion en Europa han sido, de nuevo, muy
bajos, en comparacion con los Ultimos afos, y en es-
pecial en Bolsa Espafiola, donde este ha sido el sépti-
mo afio consecutivo de caida de volimenes. Esto ha
hecho que nuestros volumenes de intermediacion de
Bolsa Espafiola ya supongan menos de un cuarto de
nuestro volumen total en detrimento de otras bolsas
extranjeras y en especial las europeas de las que so-
mos miembros. Nuestra experiencia y conocimiento
de los mercados nos ha permitido mantener el nivel
total de ingresos en el departamento.

CIMD Informe Anual 2022

Director General
General Manager
Javier de la Parte

Director renta variable
Equities & research manager
Eduardo Moreno

Directora renta fija privada
Fixed income securities manager
Belén Sangé

Hemos sequido haciendo incorporaciones en el
equipo para sequir adaptandonos a las necesidades
de nuestros clientes. De cara a 2023 esperamos ser
capaces de tener un producto de andlisis cuantitati-
vo muy adaptable a los distintos perfiles de cliente
gue nos permita incrementar nuestro fondo de
comercio con la captacion de nuevas cuentas y la
mayor aportacion de valor afiadido a los inversores.

En el drea de andlisis fundamental, nuestra carte-
ra modelo se ha revalorizado +13.6% en términos
absolutos, batiendo ampliamente al IBEX35 que ha
sido uno de los mejores indices mundiales por su
exposicion a financieras.

Con respecto al acceso a los mercados, los de-
sarrollos tecnoldgicos propios han continuado
evolucionando para adaptarse a las necesidades

de nuestros clientes. En especial la adaptacion de
la informacion post trading al entorno regulatorio
nos posicionan como un intermediario de valor para
cualquier tipologia de cliente.



El mejor acceso independiente a los
mercados de Renta Fija y Renta Variable para
profesionales

The best independent access to Fixed Income & Equity markets

for professionals

Intermoney Valores SV is the Group's Investment
Services Firm specialising in providing access by
institutional and professional clients to the Fixed
Income and Equities Markets.

Founded in 1999, Intermoney Valores SV provides
services using the most modern and efficient means,
accessing the principal world markets and creating a
differentiating value over other similar entities.

The firm’s activity is divided into two main areas:
Equities Distribution

The high level of investor complacency during 2022,
and the low volatility in markets compared to the pre-
vious year despite the increase due to the “Ukraine”
effect, have meant that passive management (ETFs)
has continued to grow to the detriment of active
management. Trading volumes have once again
been very low in Europe, compared to the last seven
years, particularly in the Spanish stock market, with
this being the seventh consecutive year of falling vol-
umes. This has meant that our brokerage volumes

in the Spanish stock market now account for less
than a quarter of our total volume to the detriment of
other foreign stock markets and especially European
stock markets of which we are members. Our experi-
ence and knowledge of markets has allowed us to
maintain the total level of income in the department.

We have continued to make additions to the team to
continue to adapt to our clients’ needs. In 2023 we
hope to be able to have a quantitative analysis prod-
uct that is highly adaptable to the different client

profiles that will allow us to increase our goodwill
by capturing new accounts and contributing more
added value to investors.

In the fundamental analysis area, our model portfo-
lio has risen +13.6% in absolute terms, comfortably
surpassing the IBEX35, which has been one of the
best global indices for its exposure to financials.

Regarding market access, our own technological
developments have continued to evolve to adapt to
our clients’ needs. In particular, the adaptation of
post trading information to the regulatory environ-
ment positions us as a valued broker for any type
of client.

Fixed Income Distribution

This year has been marked by the uncertainty of
central bank monetary policy, where the returns on
Investment Grade bonds have reached maximum
levels, especially in the short term. This has led
investors to invest in short-term liquid assets to the
detriment of promissory notes which have not been
an investment alternative due to their illiquidity.

We have also seen long-term yields pick up, with
some investors taking advantage of this move to
invest in long-term maturity bonds.

Even in scenarios with sudden market movements,
Intermoney continues to be a major reference for
private Fixed Income, adding value to the portfolios
of our client base, such as Mutual Funds, Insurance
Companies, Private Banks and Mutual Societies.
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Distribucion Renta Fija

Este afio ha sido un afio marcado por la incerti-
dumbre de la politica monetaria llevada a cabo por
los bancos centrales, donde las rentabilidades de
los bonos Investiment Grade ha alcanzado niveles
maximos sobre todo en el corto plazo. Esto ha lle-
vado a los inversores a invertir en activos liquidos
a corto plazo en detrimento de los pagarés que por
su iliquidez no ha sido una alternativa de inversion.

También hemos visto un repunte de las rentabilida-
des a largo plazo, y determinados inversores han
aprovechado este movimiento para invertir en bo-
nos largos a vencimiento.

Incluso en escenarios con movimientos bruscos
del mercado, Intermoney, sigue siendo un gran
referente de la Renta Fija privada, aportando valor
a las carteras de nuestra base de clientes, como
son Fondos de Inversion, Compafiias de Seguros,
Bancas Privadas y Mutualidades.

Este afio sigue siendo el objetivo como todos los
afos mantener la base de clientes nacionales, y
ampliar dicho perfil con la incorporacién de Family
Office’s, asi como incrementar la presencia en los
mercados internacionales.

CIMD Informe Anual 2022

Productos y servicios
Products & services

Acciones nacionales e internacionales
Spanish & international equity markets

Analisis de renta variable
Equities research

Renta fija privada
Fixed income

Miembro de:
Member of:

* BME

+ Xetra

+ NYSE Euronext Paris
+ Amsterdam

* Brussels

+ Lishon

« Euroclear

* Iberclear

Acceso directo a

Direct access to

+ Todos los Mercados Europeos de Bolsa
All the European stock Markets

+ Alas principales Bolsas de Estados Unidos,
Latinoamérica y Asia
Main U.S. Latam and Asian stock exchanges.



As with every year, the objective this year continues
to be to maintain the domestic client base, and to
expand this profile with the incorporation of Family
Offices, as well as to increase our presence in inter-
national markets.

Comunicaciones
Contact details

T +34914326400
E-mail intermoneyvalores@grupocimd.com

Web www.imvalores.com
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02 Consultoria

Consultancy

® Intermoney SA
® Intermoney Valora Consulting SA

@ Intermoney Capital Advisory
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Intermoney saA

Consultoria Financiera y Servicios de Analisis
Macroeconémico y Financiero

Consulting Services & Macroeconomic and Financial
Research

CIMD inici¢ su expansion en 1990 con la adquisi-
cién de Intermoney, el broker mas antiguo del mer-
cado espafiol que habia sido fundado en 1973.

Desde entonces, las actividades de Intermoney
SA estan orientadas a la consultoria, al andlisis y
seguimiento macroecondémico y de los mercados
financieros, la asesoria y la formacion.

El ejercicio 2022 ha tenido un arranque mejor de lo
previsto gracias a los trabajos realizados, en cola-
boracién con IM titulizacién, para la implantacién
de los OCCC en cinco entidades. Por otra parte, he-
mos podido mantener nuestros principales clientes
en el drea de Riesgos Estructurales de Balance y
consolidar el nuevo equipo que se ha ido incorpo-
rando a lo largo de 2022.

Durante el 2022 hemos seguido afianzando nuestra
presencia en los clientes tradicionales de la com-
pafifa y hemos trabajado para algunas nuevas enti-
dades. Seguimos haciendo un importante esfuerzo
comercial para ampliar el nimero de clientes.

En el lado de los partnerships hemos seguido cola-
borando con Moody's en las acciones comerciales

CIMD Informe Anual 2022

Director General
General Manager
Joaquin Vazquez

Directores

Managers

Antonio Arguedas
Maria Draper

Miguel Martin de Oliva

Departamento de Analisis
Analysis department
Mariano Valderrama

para la venta de su herramienta de ALM y hemos
conseguido una primera implantacion que deberfa
servir de palanca para obtener nuevas referencias.

Por el lado de Business Innovation hemos seguido
consolidando el negocio con un importante incre-
mento de la facturacion, principalmente por la distri-
bucion de datos y la comercializacion de informes
en el ambito de la asociacién con QVAN, propietario
de una herramienta para el reporting ESG.



Consultoria financiera especializada que aporta
cercaniay soluciones concretas

Specialised financial consultancy that provides specific solutions

CIMD began its expansion in 1990 through the ac-
quisition of Intermoney, the most longstanding bro-
kerage firm in the Spanish market, founded in 1973.

Since then, Intermoney SA's have focused on con-
sulting, macroeconomic and financial markets anal-
ysis and monitoring, advisory and training services.

We got off to a better start in 2022 than expected,
thanks to the work carried out in collaboration with
IM Titulizacion, for the implementation of the OCCC
in five entities. We have been also able to maintain
our main clients in the Balance Sheet Structural
Risks area and consolidate new additions to the
team throughout 2022.

During 2022 we continued to strengthen our pres-
ence in the company's traditional clients and have
worked for some new entities. We continue to make
a significant commercial effort to increase our num-
ber of clients.

On the partnership side, we have continued to col-
laborate with Moody's in commercial actions for the
sale of its ALM tool and we have achieved an initial
implementation that should serve as a lever to ob-
tain new references.

On the Business Innovation side, we have contin-
ued to consolidate the business with a significant
increase in turnover, mainly from the distribution
of data and marketing of reports in the partnership
with QVAN, owner of a tool for ESG reporting.

The analysis department at Intermoney remains a
leading reference in financial and economic opin-
ion at both national and international level. In this
connection, it contributes with its forecasts to the
panel of experts of the ECB with regard to European
economic affairs and to the Funcas panel on the
Spanish economy.

The analysis department has continued to produce
macroeconomic reports and studies, maintaining
its media presence by publishing articles that have
appeared in the financial and economic press and
in specialist journals.

It has also continued its collaboration with the
development of the CIR platform, marketed by
Business Innovation, which brings together all
the reports produced by the group, providing its
Macro reports and commercial support to the
different group companies, participating in cli-
ent visits and at events for which they have been
requested.

The financial consultancy of the Group currently
divides its activities into two main areas:
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El departamento de andlisis de Intermoney con-
tinda siendo un referente de opinidn financiera y
econdmica a nivel nacional e internacional. En este
sentido, contribuye con sus previsiones al panel de
expertos del BCE sobre economfa europea y al pa-
nel de Funcas sobre economia espafiola.

Dentro de sus funciones el area de analisis ha se-
guido realizando informes y estudios macroecono-
micos y manteniendo la presencia en medios con
la redaccion de articulos que se han publicado en

diarios econémicos y publicaciones especializadas.

Adicionalmente ha continuado su colaboracion

con el desarrollo de la plataforma CIR, comerciali-
zada por Business Innovation, que aglutina todos
los informes que produce el grupo, aportando sus
informes Macro y prestando apoyo comercial a las
diferentes compafiias del grupo, participando en
visitas a clientes y en eventos para los que han sido
requeridos.

Actualmente la consultora financiera del grupo divi-
de sus actividades en dos grandes é&reas:

CIMD Informe Anual 2022

Consultoria y Asesoria Financiera y de
Riesgos

Intermoney desarrolla su actividad principalmente
en el sector financiero. Sus servicios incluyen:

+ Adaptacion de la organizacion y metodologias
de las entidades al nuevo escenario de la gestién
financiera y de riesgos.

+ Desarrollo e instalacion de sistemas integrados
para medicion y gestion de la rentabilidad y los
riesgos financieros (liquidez, tipo de interés, ope-
racional, crédito y mercado), adaptandolos a los
nuevos requerimientos regulatorios.

+ Implantacion de herramientas para el reporting regu-
latorio de transacciones (EMIR, MIFID, SFTR, etc.).

+ Asesoramiento estratégico a nuestros clientes en
momentos de especial dificultad.

+ Colaboracion en la gestion financiera y de riesgos
en las entidades.

+ Desarrollo de una rigurosa y actual labor de for-
macion frente a los retos de la regulacién y la co-
yuntura financiera.

Ademas, seguiremos prestando servicios de aseso-
ria apoyando las decisiones financieras de nuestros
clientes en un contexto lleno de nuevos retos y ayu-
dandoles en la modelizacién del comportamiento
de sus partidas de balance, tanto en productos de
activo como de pasivo. También ayudamos a las
entidades a cumplir con la regulacién FRTB que
afecta a las Tesorerfas de las entidades.



Departamento de analisis macro de referencia
a nivel nacional e internacional

Department of reference macro analysis at national and

international level

Financial and Risk Consultancy and Advice

Intermoney carries out its business mainly in the
financial sector. Its services include:

+ Adaptation of entities' organisation and methodo-
logies to the new scenario in relation to financial
and risk management.

+ Development and installation of integrated sys-
tems to measure and manage financial profita-
bility and risk (liquidity, interest rate, operational,
credit and market) adapting them to the new regu-
latory requirements.

+ Implementation of tools for regulatory reporting of
transactions (EMIR, MiFID, SFTR, etc.).

« Strategic advice to our clients at particularly diffi-
cult times.

+ Collaboration with entities’ financial and risk
management.

* Rigorous and up-to-date training in response to
the challenges of regulations and the financial
context.

We shall also continue to provide advisory services
to support our clients’ financial decisions in a con-
text replete with new challenges, helping them to
model the behaviour of their balance sheet items,
both in asset and liability products. We also help
entities to comply with the FRTB regulation that af-
fects the Treasuries of entities.

Analysis

The analysis department at Intermoney is a leading
reference in financial and economic opinion at both
national and international level. In this regard, it con-
tributes its opinions on European economy to the
ECB expert panel and Bloomberg, as well as to the
FUNCAS panel on the Spanish economy.

The analysis department has increased its media
presence by publishing articles that have appeared
in the financial and economic press and in special-
ist journals.
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Analisis

El departamento de andlisis de Intermoney es un
referente de opinién financiera y econémica a nivel
nacional e internacional. En este sentido, contribuye
con sus previsiones al panel de expertos del BCE y
a Bloomberg sobre economia europea, asi como al
panel de Funcas sobre economia espafiola.

Dentro de sus funciones el &rea de andlisis ha incre-
mentado la presencia en medios con la redaccion
de articulos que se han publicado en diarios econo-
micos y publicaciones especializadas.

CIMD Informe Anual 2022

Productos y servicios
Products & services

Adaptacion a cambios regulatorios
Adoption of regulatory changes

Consultoria y asesoria financieray
de riesgos
Financial consulting and risk assessment

Control Global del riesgo financiero
Global financial risk control

Diagndstico, organizacion y procedimientos
Diagnosis, organisation and procedures

Desarrollo de manuales y establecimiento de
limites
Code of conduct development and limit setting

Gestion del riesgo de liquidez y de tipo de
interés
Liquidity and interest rates risk management

Precios internos de transferencia
Internal price transfer

Informacion integrada de riesgos
Integrated risk information

Desarrollo e implantacion de herramientas de
gestion de rentabilidad y riesgo financiero
Development and implementation of management
tools, profitability and financial risk

Calculo consumo capital por riesgo de crédito
y mercado
Calculating capital consumption levels and market risk



Asesoramiento a comités de activos y pasivos
de instituciones financieras

Advising on asset and liability committees for
financial institutions

Planificacion y seguimiento presupuestario
Planning and budget monitoring

Gestion financiera de carteras de seguros
Financial management of insurance portfolios

Asesoramiento estratégico a entidades
financieras

Strategic advice to financial institutions

* Procesos de integracién Integration processes

« Anélisis de carteras Portfolio analysis
« Andlisis de balances Balance sheet analysis
+ Andlisis de rentabilidad de negocio Business pro-

fitability analysis

Formacion financiera
Financial training

Inteligencia Artificial, Big Data y Machine
Learning

Artificial Intelligence, Big Data and Machine-based
Learning

Analisis
Analysis
+ Anélisis econémico y de mercados:
Economic and market analysis
* Informes diarios Daily reports
+ Informes semanales Weekly reports
+ Analisis Sectorial de la banca
Banking sector analysis
« Anélisis econdmico y financiero y asesoria para
el sector publico:
Economic and financial analysis and public sector
assessment
+ Diagndstico de la situacion presupuestaria y
financiera
Diagnosis of budget and financial situations
« Estrategias de optimizacion del coste de la deuda
Strategies to optimise debt cost reduction

Comunicaciones
Contact details

T +34914326464
E-mail imconsultoria@grupocimd.com

Web www.intermoneyconsultoria.com
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Intermoney Valora Consulting sa
Servicios de valoracion de activos, gestion de
riesgos, cumplimiento normativo y consultoria
financiera cuantitativa

Asset valuation services, risk management, compliance
and financial consulting

Intermoney Valora Consulting es la empresa del
Grupo CIMD que presta servicios de consultoria
financiera especializada en valoracién de activos,
medicidn, control y gestion de riesgos, cumplimien-
to normativo y forensic.

Con mas de 20 afios, la cualificacion y experiencia
de la compafia en el campo de la valoracién queda
rubricada por la presencia de su Directora General
en uno de los Consejos Permanentes (Standards
Board) del International Valuation Standards Council
(IVSC) -www.ivsc.org-, méximo organismo internacio-
nal cuya finalidad es desarrollar y proponer normas
y estandares de valoracion.

El ejercicio 2022 ha representado un nuevo periodo
de crecimiento para la compafiia, recuperando defi-
nitivamente la normalidad en sus diversas dreas de
actividad tras el final de la pandemia.

Como en afos anteriores, todas las areas de

la empresa han continuado con su expansion,
destacandose especialmente la ampliacion de
los servicios prestados a entidades de capital
riesgo en el ambito de la normativa AIFMD. Este
crecimiento se ha materializado no solo en lo que a
volumen de negocio se refiere, sino que también se

CIMD Informe Anual 2022

Directora General
General Manager
Ana Castaneda

ha concretado en la ampliacion de la gama de nece-
sidades de los clientes a las que se ha dado cober-
tura, destacando especialmente el asesoramiento
en aspectos ESG, cuya incorporacion a la gestién
empresarial es ya un hecho irreversible.

Por otra parte, la actividad creciente de los merca-
dos en el nuevo entorno de tipos de interés al alza
ha potenciado el crecimiento de nuestra activi-
dad de valoracion de instrumentos financieros.
Estos servicios han sido ampliados, reforzandose
especialmente los servicios a fondos de inversion
alternativa tanto radicados en Espafia como en el
extranjero. En lo referente a los servicios como
expertos independientes y actividades pericia-
les (forensic) hemos seguido participando en
destacados arbitrajes de elevada trascendencia
econdmica, de la mano de los mas destacados
despachos juridicos. No menos importante ha sido
la prestacion de diversos servicios al FROB, todos
ellos en virtud de concurso competitivo.



La compania mantiene su posicion de liderazgo
en valoracion de activos y servicios de
unidad de control

The company maintains its leadership position in asset valuation

and control unit services

Intermoney Valora Consulting is the CIMD Group
company that provides financial consultancy ser-
vices specialising in asset valuation, measurement,
control and management of risks, regulatory and
forensic compliance.

With more than 20 years' experience, the skills and
know-how of the company in the field of valuation
is attested by the inclusion of its General Manager
in one of the Standards Boards of the International
Valuation Standards Council (IVSC) —www.ivsc.
org—, the highest international body responsible for
developing and proposing valuation standards and
procedures.

The company enjoyed a new period of growth in
2022, finally returning to normality in its various ar-
eas of activity after the end of the pandemic.

As in previous years, all of the company'’s areas
continued with their expansion, in particular the
services provided to venture capital firms within
the scope of AIFMD regulations. This growth has
materialised not only in terms of business volume,
but also in the increased range of customer needs
that have been covered, with particular emphasis
on advice on ESG matters, whose incorporation

in business management is already an irrevers-
ible fact.

Moreover, the increased activity of the markets in the
new environment of rising interest rates has boosted
the growth of our financial instrument valuation ac-
tivity. These services have been expanded, strength-
ening especially services to alternative mutual funds
located both in Spain and abroad. In terms of servic-
es as independent experts and forensic activities
we have continued to participate in notable arbitra-
tions of significant economic impact, alongside the
most prominent legal firms. No less important has
been the provision of various services to the FROB,
all of them through competing tenders.

In 2023, we maintain a positive outlook for all
work areas, boosting their growth and demonstrat-
ing our proven efficiency and accumulated exper-
tise with new clients. It is not for nothing that we
celebrate this year a successful track record of 25
years, which spans our instrument valuation activ-
ity begun in 1998 to the current leadership position
that we enjoy in a wide range of specialised consult-
ing services. An achievement that would not have
been possible without the loyalty of our customers,
for whose trust we are grateful.
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De cara a 2023, mantenemos perspectivas posi-
tivas para todas las areas de trabajo, impulsando

su crecimiento y poniendo en valor con nuevos
clientes nuestra demostrada eficacia y el expertise
acumulado. No en vano este afio cumplimos 25

afos de exitosa trayectoria, iniciada con nuestra
actividad de valoracion de instrumentos en 1998
hasta la actual posicion de liderazgo en un amplio

repertorio de servicios de consultoria especializada.
Un logro que no habria sido posible sin |a fidelidad
de nuestros clientes, a los que agradecemos la con-
flanza demostrada.

Servicios de valoracion de instrumentos
financieros

40

Con mas de 87.000 activos financieros valorados
recurrentemente desde su creacion, IM Valora
mantiene su posicion de liderazgo, habiendo
valorado en 2022 una media de 2.800 activos de
forma recurrente con distintas frecuencias.

En 2022 la compaiiia realizé aproximadamente
un total de 700.000 valoraciones de instrumen-
tos financieros, habiendo diversificado su base
de clientes con la captacién de nuevas entidades
financieras.

IM Valora ha sido en 2022 el agente indepen-
diente de calculo (AIC) de mas de 20 fondos de
inversién garantizados, manteniendo la inten-
sidad en esta actividad que desarrolla desde su
creacion y en la que IM Valora ha actuado en cali-
dad de AIC en méas de 300 ocasiones.

CIMD Informe Anual 2022

En 2022, IM Valora ha consolidado su servicio
de valoraciones de instrumentos de deuda de
pequenas y medianas empresas sin calificacion
crediticia, asi como de los instrumentos de deuda
que componen los fondos de direct lending.

La compafiia ha elaborado en 2022, en calidad de
experto independiente y con diferentes propdsitos,
informes puntuales de valoracion por encargo

de las principales entidades financieras nacio-
nales. En la misma linea, se han llevado a cabo
proyectos de asesoramiento en valoracion y au-
ditorias externas de las metodologias y procesos
de valoracion de activos en diferentes entidades
financieras.

Las expectativas para 2023 son favorables, en
tanto que diferentes entidades estan mostrando
Su interés por nuestros nuevos servicios de va-
loracion; en particular, los dirigidos a activos de
deuda de pequefas y medianas empresas sin cla-
sificacion crediticia, instrumentos OTC y activos
pertenecientes a SICAVs en proceso de disolucion,
asf como por el servicio de pruebas de eficacia

de coberturas. Adicionalmente, la compafiia se
encuentra a la espera de la aceptacion de varias
propuestas para realizar la valoracién indepen-
diente de instrumentos para diversas entidades
financieras.



En 2022 ha realizado aproximadamente
700.000 valoraciones y actuado como agente
de calculo para mas de 20 fondos

In 2022, it performed approximately 700,000 valuations and acted
as a calculating agent for more than 20 funds

Financial instrument valuation services

+ With over 87,000 financial assets continuously
valued since its incorporation, IM Valora mainta-
ins its leadership, having carried out recurring
valuation in 2022 of an average of 2,800 assets
with different frequencies.

+ In 2022 the company carried out around 700,000
valuations of financial instruments, having di-
versified its client base with the addition of new
financial institutions.

+ IM Valora has been an Independent Calculation
Agent (ICA) for over 20 guaranteed investment
funds in 2022, having kept up the level of activity
since its inception and acted as AIC on over 300
occasions.

+In 2022, IM Valora consolidated its debt instru-
ment valuation service for small and medium
companies without a credit rating, as well as the
debt instruments that make up the direct lending
funds.

+ The company prepared in 2022, as an indepen-
dent expert and with different aims, periodic valua-
tion reports commissioned by the main national
financial institutions. Along the same lines, valua-
tion advisory projects and external audits of asset
valuation methodologies and processes have
been carried out in different financial institutions.

+ The outlook for 2023 is favourable, while diffe-
rent entities are showing their interest in our new

valuation services; in particular, those aimed at
the debt assets of small and medium-sized com-
panies without a credit rating, OTC instruments
and assets belonging to SICAVs in the process of
dissolution, as well as in the hedge effectiveness
testing service. In addition, the company is awai-
ting the acceptance of several proposals to act as
an independent valuer of instruments for different
financial institutions.

Valuation services for projects and unlis-
ted companies

+ In 2022, the valuation service for companies,
projects and other assets was consolidated and
expanded, with a particularly strong demand
for valuation services for venture capital funds
(SGEICs). These services have been carried out
both as independent valuators and as an outsou-
rced Valuation Unit, the latter function for which
IM Valora is authorised and registered with the
CNMV. The client profile of these ECRs ranges
from start-up funds to sector funds and funds
of funds, moving beyond the domestic sphere in
2022 to starting to lend also to a foreign venture
capital fund.

« Likewise, valuations of other illiquid and unlisted
assets have continued to be carried out for the
rest of our repeat clients, whether it has been in-
formational valuations for their governing bodies,
or for Collective Investment Undertakings such as
UCITS.
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Servicios de valoracion de proyectos y
empresas no cotizadas

+ En 2022 se ha consolidado y ampliado el ser-
vicio de valoracion de companias, proyectos y
otros activos, teniendo especial intensidad la
demanda de servicios de valoracién para enti-
dades de capital riesgo (SGEICs). Estos servicios
se han desarrollado tanto en la modalidad de valo-
radores independientes como en la de Unidad de
Valoracion externalizada, funcion esta Ultima para
la que IM Valora se encuentra autorizada y regis-
trada en la CNMV. El perfil de cliente de estas ECR
abarca desde fondos de start-ups hasta fondos
sectoriales y fondos de fondos, habiendo supe-
rado en 2022 el ambito doméstico, comenzando
a prestarse también a un fondo de capital riesgo
extranjero.

Igualmente, se han seguido realizando valora-
ciones de otros activos iliquidos y no cotizados
para el resto de nuestros clientes recurrentes,
tanto si se ha tratado de valoraciones informa-
tivas para sus 6rganos de gobierno, como para
Instituciones de Inversion Colectiva tipo UCITS.

Para 2023 prevemos mantener el ritmo de cre-
cimiento en la actividad de valoracién de com-
panias, atendiendo la creciente demanda de este
servicio por parte de Entidades de Capital Riesgo,
el mantenimiento de nuestra cartera de clientes
tradicionales y las demandas puntuales sobre
otras acciones no cotizadas o iliquidas.

CIMD Informe Anual 2022

Servicios a las unidades de riesgos y de
control de sociedades gestoras

+ IM Valora ha seguido expandiendo sus ac-
tividades de Unidad de Gestion de Riesgos,
Cumplimiento Normativo y Auditoria Interna
para sociedades gestoras de fondos de inversién
y de capital riesgo, manteniéndose como una refe-
rencia lider en el mercado espafiol.

Alo largo del afio, IM Valora ha realizado estas
labores para mas de veinticinco entidades,
prestando servicios a aproximadamente ciento
cincuenta vehiculos de inversion colectiva con
activos bajo gestion por un importe total de 10
mil millones de euros.

Las expectativas para el aiio 2022 siguen siendo
favorables, habida cuenta del interés mostrado
por varias entidades por los servicios prestados
en esta areay el crecimiento organico de nuestros
clientes. Asimismo, las autoridades supervisoras
contintian incrementando sus exigencias en ma-
teria de gestién de riesgos y cumplimiento y, por
ello, esperamos ampliar el nimero de entidades a
quienes se prestan estos servicios.



Se han realizado labores de Unidad de Control
(Gestion de Riesgos, Cumplimiento Normativo
vy Auditoria Interna) para mas de 20 gestoras
de fondos de inversion y de capital riesgo,
prestando servicios a un centenar de vehiculos
de inversion colectiva con activos bajo gestion
por un importe total de 10 mil millones de
euros
Work has been carried out as a Control Unit (Risk Management,
Regulatory Compliance and Internal Audit) for more than twenty
investment fund and venture capital managers, providing services

to a hundred collective investment vehicles with assets under
management for a total amount of 10 billion euros

+ For 2023, we expect to maintain the rate of
growth in the company valuation activity,
meeting the growing demand for this service by
Venture Capital Firms, the maintenance of our
portfolio of traditional clients and the specific de-
mands on other unlisted or illiquid shares.

Services to the risk and control units of
management companies

+ IM Valora continued to expand its Risk
Management Unit, Regulatory Compliance, and

Internal Audit activities for mutual funds and ven-
ture capital funds management companies, remai-

ning a leading reference in the Spanish market.

» During the year, IM Valora performed these tasks
for more than twenty-five entities, providing

services to approximately one hundred and fifty
collective investment schemes with assets under
management for a total value of 10 billion euros.

* The outlook for 2022 remains favourable given

the interest shown by several entities for the ser-
vices provided in this area and our clients' organic
growth. Likewise, the supervisory authorities
continue to increase their requirements in terms
of risk management and compliance, so we hope
to increase the number of entities to which these
services are provided.

ESG Services

+ With the company's increasing sensitivity to envi-
ronmental, social and good governance (ESG) re-
lated matters and the entry into force of requlatory
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Servicios ESG

+ Con la cada vez mayor sensibilidad de la so-
ciedad a las cuestiones relacionadas con el
medio ambiente, lo social y el buen gobierno
(conocidas como ESG por su acréonimo en inglés
-Environmental, Social and Governance) y la entrada
en vigor de las obligaciones normativas en esta
materia, IM Valora ha desarrollado servicios de
medicion de los riesgos de sostenibilidad y de
reporte normativo.

A'lo largo del afio 2022, IM Valora ha iniciado
estas actividades y para el ano 2023 las expecta-
tivas de crecimiento son muy positivas, teniendo
en cuenta el interés mostrado por nuestros clien-
tes, especialmente en el area de capital riesgo.

Forensic

+ En 2022 se ha continuado con la realizacion de
informes periciales de contenido financiero espe-
cializado. Entre ellos, hemos de destacar nuestra
participacién en procesos, sobre todo arbitrales,
de marcada trascendencia para el entorno finan-
ciero espafiol, con lo que se ha reforzado nuestro
posicionamiento como expertos independientes
en el ambito pericial financiero.

+ Atendiendo a la temética de nuestros informes
periciales, a lo largo del gjercicio se ha observado
un progresivo cambio en su perfil, reduciéndose el
peso de las controversias en el ambito de la banca

CIMD Informe Anual 2022

comercial minorista y aumentando el de las ope-
raciones complejas de banca mayorista. Como

en anos anteriores, se han seguido prestando
servicios periciales y de verificaciéon documental
para el FROB, con plena satisfaccion del cliente.

El ejercicio 2023 sera previsiblemente de conti-
nuidad para las actividades procesales y arbitra-
les, para lo que contamos con la confianza de las
principales entidades financieras del pais y de los
mas prestigiosos despachos juridicos que operan
en Espana.

Instalacion de herramientas

IM Valora ha seguido comercializando sus tres
herramientas informaticas propietarias de valora-
cion y de gestion de riesgos: ALADIN (valoracion
de instrumentos financieros), VECTOR (valoracion
de coberturas y pruebas de eficacia) y SIGMA (me-
dicion de riesgos, andlisis de rentabilidad y repor-
ting). Todas estas aplicaciones son objeto de conti-
nua actualizacion y ampliacién, adaptandose a las
nuevas necesidades de las entidades financieras en
las que han sido instaladas.



obligations on this matter, IM Valora has develo-
ped sustainability risk measurement and regula-
tory reporting services.

+ During 2022, IM Valora begun these activities and
for 2023 growth expectations are very positive,
bearing in mind the interest shown by our clients,
especially in the venture capital area.

Forensic

* In 2022, expert reports with specialised financial
content continued to be produced. In particular, the-
se include our participation in processes, especially
arbitration, of significant importance for the Spanish
financial environment, which has strengthened our
position as independent financial experts.

+ Based on the subject matter of our expert reports,
a steady change in its profile has been observed
throughout the year, with less emphasis on dispu-
tes in the field of retail commercial banking and
more on complex wholesale banking operations.
As in previous years, expert services and docu-
mentary verification for the FROB have conti-
nued to be provided, with full client satisfaction.

+ We expect to continue too procedural and arbitra-
tion activities in 2023, for which we have the trust
of the main financial institutions in the country and
the most prestigious legal firms operating in Spain.

Installation of tools

IM Valora continued to market its three propri-
etary valuation and risk management IT tools:
ALADIN (valuation of financial instruments),
VECTOR (hedge valuation and effectiveness test-
ing) and SIGMA (risk measurement, profitability
analysis and reporting). All these applications are
continuously updated and expanded, adapting to
the new needs of the financial institutions in which
they have been installed.
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Productos y servicios
Products & services

Servicios de valoracion de instrumentos
financieros
Valuation of financial instruments

+ Valoracién de instrumentos financieros
Valuation of financial instruments

+ Auditorias de metodologias y sistemas de valora-
cion
Audits of methodologies and valuation systems

+ Agente independiente de calculo fondos
Independent fund calculation agent

+ Asesoramiento en valoracion a entidades espafio-
las y extranjeras para su adaptacion a las nuevas
normativas: EMIR, IFRS (CVA, DVA, FVA), Prudent
Valuation
Advisory on valuation to Spanish and foreign insti-
tutions for their adaptation to the new regulations:
EMIR, IFRS (CVA, DVA, FVA), Prudent Valuation

« Colaboracion y asesoramiento a organismos
publicos en la valoracién de activos financieros,
tales como, el Banco de Espafia en el programa de
Quatitative Easing, ENRESA, ICO, etc.
Collaboration and assessment to public orga-
nisms for the valuation of financial assets, (inclu-
ding the Bank of Spain for the Quantitative Easing
program), ENRESA, ICO, etc.

CIMD Informe Anual 2022

Servicios de valoracion de proyectos y
empresas no cotizadas

Valuation Services projects including services for
unlisted companies

« Valoracion de compafiias pertenecientes a un
amplio abanico de sectores: financiero (bancos,
gestoras, servicios de inversion, compafiias de
seguros, etc.), energético, hotelero, nuevas tecno-
logfas, etc.

Valuation of companies belonging to a wide range
of sectors: financial (banks, investment managers,
investment services, insurance companies, etc.),
energy, hotels, new technologies, etc.

Valoracién en operaciones corporativas de com-
pra-venta, fusiones, salidas a bolsa, etc.
Valuation of corporate transactions including M &
A, flotations, etc.

+ Realizacion de pruebas de deterioro (impairment
tests)
Performance of impairment tests

Comunicaciones
Contact details

T +34914326485
E-mail imvaloraconsulting@grupocimd.com

Web www.imvalora.com



Informes periciales para procedimientos en
distintos ambitos y jurisdicciones

Expert reports for procedures in different areas and
jurisdictions

Servicios de medicion y control de riesgos
Measurement services and risk control

+ Unidad de Riesgos y Cumplimiento Normativo para
gestoras de fondos de inversion y capital riesgo
Risks and Regulatory Unit compliance for mana-
gers of investment funds and risk capital

+ Unidad de Auditoria Interna para gestoras de fon-
dos de inversion y capital riesgo
Internal Audit Unit for managers of investment
funds and risk capital

* Proyectos de medicion y gestion de riesgos finan-
cieros para otras entidades financieras (bancos,
compafias de seguros, etc.) y no financieras
Projects for the measurement and management of
financial risks for other financial entities (banks, in-
surance companies, etc.) and non-financial entities

+ Proyectos de organizacion, estrategia y auditoria
de riesgos
Organisation, strategy and risk audit projects

+ Proyectos de medicidn y analisis de rentabilidad
(performance attribution)
Measurement and profitability analysis (perfor-
mance attribution)

Instalacion de software financiero
(herramientas propietarias y externas)
Installation of financial software (proprietary and
external tools)

+ ALADIN, destinada a la valoracién de instrumen-
tos financieros
ALADIN, aimed at the valuation of financial
instruments

+ VECTOR, destinada a la valoracion de coberturas
y realizacién de pruebas de eficacia prospectivas
y retrospectivas
VECTOR, a tool for the valuation of hedging and
performance of prospective and retrospective effi-
ciency tests

+ SIGMA, orientada a la medicién de riesgos, anali-
sis de rentabilidad (performance attribution) y repor-
ting a terceros (clientes, supervisores)

SIGMA, directed at risk measurement, profitability
analysis (performance attribution) with reporting
to third parties (clients, supervisors)

+ SIGMA-Energy, disefiada para la medicién de
riesgos y andlisis de rentabilidad de las activi-
dades de entidades gestoras especializadas en
proyectos de generacion de energia de origen
renovable
SIGMA-Energy, designed for the measurement
of risk and profitability analysis of the activities of
management companies specialised in renewable
energy generation projects
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Intermoney Capital Advisory &
Securitisation

Originacidn y Estructuracion
Origination and Structuring

Intermoney Capital Advisory, es el equipo desde el
que se originan y estructuran transacciones publi-
casy privadas de Deuda y Capital para el mid-mar-
ket ibérico tanto en mercados organizados como
en el &ambito de la financiacion alternativa.

El trabajo se desarrolla salvaguardando las sefias
de identidad del Grupo CIMD, entre las que desta-
can la independencia y compromiso con el cliente.

Somos Asesores Registrados del MARF, podemos
acompanar en la funcién de Rating Advisory asi
como asesoramiento corporativo estratégico para
operaciones de financiacion estructurada con di-
versos colaterales, adquisiciones/desinversiones de
activos y/o participaciones corporativas cotizadas
o0 privadas.

Trabajamos en estrecha colaboracién con otros
equipos del Grupo, como Intermoney Titulizacion,
apalancandonos en su expertise en financiacion es-
tructurada y dilatada experiencia en la constitucion
y administracion de vehiculos y fondos.

CIMD Informe Anual 2022

Directores
Managers
Beltran Caruana
Santiago Comin

Productos y servicios
Products & Services

Originacion y Estructuracion de operaciones
publicas y privadas de Deuda

Debt Structuring and Origination of public and
private deals

Originacion y Estructuracion de operaciones
publicas y privadas de Capital

Capital Structuring and Origination of public and
private deals

Asesoramiento corporativo estratégico integral
para operaciones de financiacion estructurada
Comprehensive strategic corporate advice for
structured finance operations



Originacion y Estructuracion de transacciones
publicas y privadas en mercados de capitales,
asi como en el ambito de la financiacion
alternativa al mid-market

Origination and Structuring of public and private deals in capital
markets as well as alternative financing to

mid-market companies

Intermoney Capital Advisory, is the team responsi-

ble for the origination and structuring of public and
private debt capital deals for Iberian mid-market
companies as a form of traditional or as alternative
financing.

Our approach centres on preserving the essence

of our Group philosophy, as highlighted by our inde-

pendence and commitment.

We are registered advisors in MARF allowing us
to act as a ratings advisory as well as a strategic
corporate advisory for structured finance deals
involving diverse collateral, acquisitions/divest-
ments of assets and for both listed and private
companies.

We work in close collaboration with other Group
teams such as Intermoney Titulizacion, leveraging
its expertise in structured finance and extensive
experience in the constitution and management of
vehicles and funds.

Comunicaciones
Contact details

T +34914326400
E-mail bcaruana@grupocimd.com

Webh www.grupocimd.com
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Management

@ Intermoney Gestao de Ativos SGOIC
® Intermoney Gestion SGIIC

@ Intermoney Capital, SGEIC

@ Intermoney Patrimonios

® imdifunds

CIMD Annual Report 2022

51

9

Juswsbeue )

uonsan



$QOIC

52

IM Gestao de Ativos SGOIC SA
Sociedad Gestora de Organismos de Inversion
Colectiva

Investment Fund Management Firm

La guerra Ucrania - Rusia y la escalada de la infla-
cién echaron por tierra las expectativas de recupe-
racion de los mercados financieros en 2022, tras
dos afios marcados por los efectos de la mayor
pandemia global del ultimo siglo.

En un contexto econdémico adverso, IM Gestao de
Ativos — SGOIC, SA (IMGA) cerrd el afio con mas
de 3.606 millones de euros de activos bajo gestion,
una quiebra de 16% relativamente a 2021. No obs-
tante, se mantiene como la segunda mayor socie-
dad gestora de fondos de inversién mobiliaria en

el mercado portugués, con 28 fondos de inversién
mobiliaria y una cuota de mercado de 21.1%.

IMGA ha logrado aumentar su red de comercializa-
cién de fondos en Portugal de 5 a 8 entidades finan-
cieras en 2022, previéndose un nuevo incremento
en el préximo afio, con un total de 11 distribuidores,
ademas del inicio de la distribucion de fondos para
clientes institucionales y de la oferta de fondos por
canales digitales directos.

Se hainiciado el proceso de internacionalizacion,
con laintegracion de los fondos IMGA en las plata-
formas internacionales y la solicitud de distribucién
directa de fondos en Espafia e Andorra.

CIMD Informe Anual 2022

Cm gestao de ativos

Presidente Ejecutivo CEO
Emanuel Silva

Consejeros Ejecutivos
Executive members of the Board
Ana Rita Viana

Mario Negrao

Secretariado General
General Secretary
Joao Grilo

Direccion de Inversiones
Investment Management
Rui Machado

Direccion de Operaciones
Operations Management
Joao Fialho

Direccion Comercial & Marketing
Comercial & Marketing Management
Jorge Neves

Mario Freitas

Direccion de Capital de Riesgo
Venture Capital Management
José Carlos Monteiro

Unidad de Control
Control Unit
Célia Pimenta



IMGA ha logrado aumentar su red de comercializacion
de fondos en Portugal de 5 a 8 entidades financieras en
2022, previendose un nuevo incremento en el proximo
ano, con un total de 11 distribuidores, ademas del inicio
de la distribucion de fondos para clientes institucionales y
de la oferta de fondos por canales digitales directos

IMGA managed to increase its fund marketing network in Portugal

from 5 to 8 financial institutions in 2022, with a further increase

expected in the coming year, with a total of 11 distributors, as well

as begin the distribution of funds for institutional and retail clients
and the offer of funds through direct digital channels

The Ukraine-Russia war and soaring inflation shat-
tered the expectations of recovery of the financial
markets in 2022, after two years marked by the
effects of the biggest global pandemic of the last
century.

In an adverse economic environment, IM Gestao
de Asivos — SGOIC, S.A. (IMGA) closed the year
with more than 3,606 million euros of assets under
management, a bankruptcy of 16% compared to
2021. However, it remains the second largest in-
vestment trust fund management company in the
Portuguese market, with 28 investment funds and a
market share of 21.1%.

IMGA managed to increase its fund marketing net-
work in Portugal from 5 to 8 financial institutions in
2022, with a further increase expected in the com-
ing year, with a total of 11 distributors, as well as
begin the distribution of funds for institutional and
retail clients and the offer of funds through direct
digital channels.

The internationalisation process has begun, with
the integration of IMGA funds in international plat-
forms and the request for direct fund distribution in
Spain and Andorra.

IMGA has strengthened its technical and human
resources to ensure compliance with regulatory
requirements, particularly in regard to socially re-
sponsible investments and ESG criteria, as well as
the expansion of its activities.

Of note too is the continuous investment in internal
and control systems, to continuously monitor both
the risks of the Company and the funds managed.

In 2023, IMGA intends to consolidate the activity

of creating and distributing venture capital funds,
which began in 2021, as well as promote the expan-
sion of its activities for discretionary wealth man-
agement and real estate investment funds, con-
solidating its position as the largest independent
management company in Portugal.
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IMGA ha reforzado sus recursos técnicos y huma-
nos de modo a asegurar el cumplimento de los
requisitos normativos, en particular con respecto a
inversiones socialmente responsables y criterios de
ASG, asi como, la ampliacion de sus actividades.

Se destaca también la continua inversion en los sis-
temas internos y de control, a fin de monitorizarse,
en todo momento, los riesgos de la Sociedad y de
los fondos gestionados.

Para el afio 2023, IMGA se propone consolidar la
actividad de constitucion y distribucion de fondos
de capital de riesgo, iniciada en 2021, asi como
promover la ampliacién de sus actividades para la
gestién discrecional de patrimonios y de fondos
de inversion inmobiliaria, consolidando su posicion
como la mayor sociedad gestora independiente en
Portugal.

CIMD Informe Anual 2022

Productos y servicios
Products & services

Gestion de fondos de inversion
Asset management

Gestion de Fondos de Equity Private
Private Equity Fund Management



Comunicaciones
Contact details

Av. da Reptiblica, n® 25-5° A

1050-186 Lishoa. Portugal

T +351211209100

E-mail IMGA_ApoioClientes@grupocimd.com
Web www.imga.pt
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® Intermoney Gestion SGIIC
® Intermoney Capital, SGEIC
@ Intermoney Patrimonios

@ imdifunds
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Intermoney Gestion SGIIC SA
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva

Investment Fund Management Firm

Creada en el afio 2000, Intermoney Gestién SGIIC
es la gestora espafiola independiente del Grupo
CIMD que sitta en el foco de su estrategia en el par-
ticipe. Nuestro principal objetivo es generar valor
para nuestros clientes en una clara alineacién de
intereses.

Nuestros valores son: Gestion activa real, alinea-
cion de intereses, cercania y transparencia.

En el afio 2022 la lucha contra la inflacion llevé de
los bancos centrales a dar término paulatinamen-
te a la politica monetaria ultra laxa, provocando
pérdidas resefables en los mercados de renta fija.
El crecimiento global se mantuvo razonablemente
resistente y las compafiias, apoyadas por una infa-
tigable demanda postpandemia, fueron capaces de
trasladar el aumento de costes a través de toda la
cadena de valor.

En un contexto de mercado tan complicado los
fondos gestionados por Intermoney Gestién con-
tinuaron con un mejor comportamiento que sus
comparables. Nuestra aproximacion especialmente
prudente a los activos de renta fija a lo largo del
afo, junto con una gestion flexible y activa, tuvieron
como recompensa una mayor proteccion del patri-
monio de nuestros participes en comparacién con

CIMD Informe Anual 2022

Director de inversiones
Head of investments
Augusto Garcia Boyano

los indices y competidores. A tres y cinco afios los
fondos se sitian cémodamente por encima de la
mediana de sus categorias. En términos de estre-
llas asignadas a los fondos gestionados la gestora
cuenta con un rating medio ponderado a 3 afos de
3,9, que la situa entre las mejores gestoras media-
nas espafolas.

Las tres gamas con las que cuenta la gestora
(Clasica, imdi y Multiactivos), asi como los dife-
rentes perfiles de riesgo dentro de cada gama,
nos permiten ofrecer una solucién de inversion
optima y diversificada para cualquier participe,
independientemente de su perfil de riesgo y estilo
de inversion.

Intermoney Gestion SGIIC finalizé el afio 2022 con
166,8 millones de euros bajo gestion, frente a los
153,56 millones bajo gestion con los que acabd el
afno anterior, aumentando el patrimonio gestionado
enun 8,7%.



Gestion activa real, alineacion de intereses,
cercaniay transparencia

Pure active management, alignment of interests, proximity and

transparency

Incorporated in 2000, Intermoney Gestién SGIIC
is the Spanish independent asset management
company of the CIMD Group, applying a partici-
pant-centred strategy. Our main goal is to gener-
ate value for our clients with a clear alignment of
interests.

Our values are: Real active management, align-
ment of interests, accessibility and transparency.

In 2022, the fight against inflation led central banks
to gradually end the ultra-lax monetary policy, caus-
ing significant losses in the fixed-income markets.
Global growth remained reasonably strong and
companies, supported by continuous post-pandem-
ic demand, were able to pass on rising costs across
the entire value chain.

In such a complicated market context, the funds
managed by Intermoney Gestidn continued to per-
form better than their counterparts. Our particularly
prudent approach to fixed-income assets during the

Productos y servicios
Products & services

Gestion de fondos de inversion
Asset management

Gestion y administracion de SICAV's
SICAV administration & management

year, coupled with flexible and active management,
was rewarded with greater protection of our par-
ticipants' wealth against indices and competitors.
At three and five years the funds are comfortably
above the average for their categories. In terms of
stars assigned to the funds managed, the manage-
ment company has a 3-year weighted average rat-
ing of 3.9, which places it among the best mid-sized
Spanish companies.

The three ranges that the company has (classic,
imdi and multi-assets), as well as the different risk
profiles in each range, allow us to offer an optimal
and diversified investment solution for any partici-
pant, regardless of their risk profile and investment
approach.

Intermoney Gestion SGIIC finished 2022 with 166.8
million euros under management, in contrast to
the 153.5 million under management with which it
finished the previous year, increasing its managed
assets by 8.7%.

Comunicaciones
Contact details

T +34914326400

E-mail iic@grupocimd.com
Webh www.imgestion.com
Twitter @cimdintermoney

In cimdintermoney
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Intermoney Capital, SGEIC SA
Sociedad Gestora de Fondos de Capital Riesgo
Venture Capital Management Firm

En 2020, Intermoney Gestion completo el lanza- Directores

miento de LYNX Renovables Iberia FCR, un fondo Managers

de capital riesgo que invierte en proyectos de Ifigo Bilbao
generacion de energfas renovables. El fondo esté Pablo Goizueta
destinado a los clientes Institucionales del Grupo, Constantino Sotelo

asf como a los clientes de gestion de patrimonios
(también hay particulares de otras gestoras de pa-
trimonio). Entre 2020-2022 el fondo practicamente
ha invertido la totalidad del capital comprometido,
siendo la gran mayoria de las inversiones plantas
fotovoltaicas reguladas en operacion, activos con
un equilibrio riesgo/rentabilidad muy atractivo.

El comportamiento del primer fondo esta siendo
muy positivo y en 2023 se espera constituir y lanzar
un segundo vehiculo de inversion en proyectos de
generacion de energias renovables que continue
con el trabajo realizado con el primer fondo.

Con este fondo, el Grupo CIMD inicié una nueva
linea de negocio con vehiculos de inversion directa
en activos alternativos que culminara a lo largo

de 2023 con la aprobacién y puesta en marcha de
Intermoney Capital, SGEIC: |la sociedad del Grupo
gue gestionara la nueva linea de negocio en la ges-
tion y administracion de fondos en capital riesgo.

60 CIMD Informe Anual 2022



Intermoney Capital, SGEIC es la sociedad del
Grupo que gestionara la nueva linea de negocio
en la gestion y administracion de fondos en
capital riesgo

Intermoney Capital, SGEIC is the Group company that will manage
the new business line in the management and administration of

venture capital funds

In 2020, Intermoney Gestion completed the launch
of LYNX Renovables Iberia FCR, a venture capital
fund that invests in renewable energy genera-

tion projects. The fund is intended for the Group's
institutional clients and wealth management cli-
ents (there are also individuals from other wealth
management companies). Between 2020-2022,
the fund invested practically all of the committed
capital, with the vast majority of investments being
regulated photovoltaic plants in operation, assets
with a very attractive risk/return balance.

The first fund is performing very positively and in
2023 there are plans to set up and launch a second
investment vehicle in renewable energy generation
projects that will continue the work carried out with
the first fund.

With this fund, the CIMD Group started a new line of
business with direct investment vehicles in alterna-
tive assets that will culminate in 2023 with the ap-
proval and start-up of Intermoney Capital, SGEIC:
the Group company that will manage the new busi-
ness line in venture capital fund management and
administration.

Comunicaciones
Contact details

T +34914326400
E-mail ac@grupocimd.com

Webh www.intermoneycapital.com
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Intermoney Patrimonios

Intermoney Patrimonios da cobertura a cualquier
cliente que quiera invertir su patrimonio con inde-
pendencia. Ofreciendo un servicio profesional en
el acceso a los mercados y en la gestién de su pa-
trimonio. Los clientes pueden ser tanto particulares
como institucionales, y desde lo mas sencillo hasta
lo més sofisticado.

El &rea de gestion ofrece a sus clientes tanto fondos
de inversion con gestora propia (Intermoney Gestién
SGIIC), fondos internacionales, hasta un servicio de
asesoramiento puntual a través de imdi funds.

Asimismo, desde la Sociedad de Valores, Intermoney
Patrimonios, ofrece servicios de ejecucion y cus-
todia, de gestion de carteras y asesoramiento.
Gestionan SICAVs y Unit Linked y ofrecen un servicio
de apoyo en planificacién financiero fiscal a grandes
patrimonios y grupos familiares, incluso empresarial.

Su independencia y conocimiento del mercado fi-
nanciero aportan un hecho diferencial en la gestién,
que llevan a cabo sus objetivos gracias a la conec-
tividad con todos los mercados y a la adecuada
preseleccion de los productos, con un seguimiento
personalizado de las inversiones y unos costes cla-
ros y transparentes.

Su objetivo es mantener su filosofia de inversion,

basada en un exhaustivo control del riesgo, inde-
pendencia y profesionalidad, a todo ahorrador o

CIMD Informe Anual 2022

Directora
Manager
Lourdes Moreno

Directores
Managers

Vicente Otamendi
Jacobo de la Mata

inversor que se acerque al drea de gestion. Ser una
referencia para cliente potencial que esté buscando
una alternativa a las redes bancarias.

El 2022 ha sido el peor ejercicio en términos de des-
truccion de riqueza de los Ultimos 50 afios, habién-
dose perdido en los mercados de acciones y bonos
57 trillones americanos (muy por encima de la
destruccion generada tanto en la caida de Lehman
como en el estallido de la burbuja tecnolégica).

Si observaramos la renta variable de manera aisla-
da, ha habido afios peores, pero si miramos renta
variable y renta fija de manera conjunta este afio
bate todos los récords de pérdidas.

Cuando hay tanta deuda en el sistema (ya habia
una deuda muy alta antes de la pandemia, pero des-
pués mucho mas porque hicimos uso de enormes
estimulos) ningun pais quiere subir tipos de interés
ya que encarece el repago de esta.



Soluciones de ahorro y de inversion
para todos los clientes

Savings and investment solutions for all customers

Intermoney Patrimonios caters for any client that
wants to invest their assets independently. It offers
a professional service in access to markets and the
management of their assets. Clients can be both
private and institutional, and from the simplest to
the most sophisticated.

The management area offers its clients from invest-
ment funds with its own management company
(Intermoney Gestion SGIIC), international funds, to a
timely advisory service through imdi funds.

Moreover, from the securities company, Intermoney
Patrimonios, it offers execution and custody ser-
vices, portfolio management and advisory services.
It manages SICAVs and Unit Linked and offers a

tax financial planning support service to HNWI and
family offices, including businesses.

Its independence and financial market expertise
set its management apart, which achieves its goals
thanks to its connectivity with all markets and care-
ful product pre-selection, offering personalised in-
vestment tracking and clear and transparent costs.

Its objective is to maintain its investment philoso-
phy, based on exhaustive risk control, independence
and professionalism, for all savers or investors who
approach the management area. To be a reference
for potential clients looking for an alternative to
banking networks.

In terms of wealth destruction, 2022 was the worst
year in the last 50 years, with US 57 trillion having
been lost in the stock and bond markets (well above
the destruction generated both in the Lehman crash
and in the bursting of the tech bubble).

If we look at equities in isolation, there have been
worse years, but if we look at equities and fixed in-
come together, 2022 breaks all loss records.

When there is so much debt in the system (there
was already a very high level of debt before the
pandemic, but much more since because of huge
stimuli), no country wants to raise interest rates
since it makes it more expensive to repay.

However, if there is inflation like that in 2022 (not
seen in decades) you are forced to raise rates, even
if this makes servicing debt more expensive. That is
why such high debt and inflation at the same time
are an undesirable mix.

Fixed income has been hit especially hard be-
cause, apart from being very expensive, inflation
means that the implicit yields of the bonds have
to rise to compensate the investor. All this, on top
of the rise in interest rates, which negatively af-
fects the valuation or price of the bonds, explains
why a 10-year German treasury bond has fallen
by up to 20% (more than the European stock mar-
ket itself).
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Sin embargo, si hay una inflacion como la experi-
mentada en el 2022 (no vista en décadas) te ves
obligado a subir tipos, aunque esto encarezca el
servicio a la deuda. Es por ello por lo que, una deu-
da e inflacion tan elevadas al mismo tiempo son un
cocktail indeseable.

A la renta fija ha sido especialmente penalizada
porque, ademas de que estaba muy cara, la infla-
cién hace que las rentabilidades implicitas de los
bonos tengan que subir para compensar al inversor.
Todo esto, sumado a la subida de tipos, que juega
en contra de la valoracién o precio de los bonos,
nos explica por qué un bono del tesoro aleman a

10 afhos ha caido hasta un 20% (mas que la propia
bolsa europea).

La bolsa, que también estaba cara, ha sufrido ya
gue si se incrementan los tipos de interés las em-
presas se van a financiar mas caro en los préximos
afos a como venian haciéndolo. Y esto perjudica
sobre todo a las empresas que estan creciendo.
Ademas, el crecimiento econdmico se esta debili-
tando, ya que el aumento del coste de la financia-
cién junto al encarecimiento de los precios juega
en contra de la demanda y las empresas viven de
la demanda y generan beneficios gracias a ella. Por
suerte para el inversor, las empresas han podido
trasladar gran parte de la inflacion a los consumido-
res finales y por eso han caido menos que en otros
mercados bajistas de la historia.

CIMD Informe Anual 2022

Dentro de un afio donde casi todos los activos
financieros caian con fuerza las carteras de IM
Patrimonios destacan en rentabilidad, en térmi-
nos relativos, frente a casi cualquier competidor,

ya que tenfamos un riesgo de renta variable muy
controlado en las carteras y nuestra exposicion a
tipos de interés estaba notablemente por debajo de
la media, gracias a los ajustes realizados en afios
anteriores, debido a veiamos una extremada sobre-
valoracion del activo.

Comunicaciones
Contact details

T +34914326460
E-mail info@intermoney.es
Web www.intermoney.es
Twitter @cimdintermoney

In cimdintermoney



Gestion personal a medida
Gestion de patrimonios de vanguardia

Custom personal management

Advanced asset management

The stock market, which was also expensive, has
suffered because if interest rates are raised it will
be more expensive for companies to finance them-
selves in future years than they have been doing up
to now. And this hurts growing companies particu-
larly. In addition, economic growth is weakening,
since the increase in the cost of financing together
with the increase in prices softens demand and
companies depend on demand and generate prof-
its thanks to it. Luckily for the investor, companies
have been able to pass much of the inflation on to
final consumers and have therefore fallen less than
in other bear markets in history.

In a year in which almost all financial assets fell
sharply, IM Patrimonios stand out for their return,
in relative terms, against almost any competitor,
since we had very controlled equity risk in the port-
folios and our exposure to interest rates was nota-
bly below the average, thanks to the adjustments
made in previous years, due to the fact that we saw
an extreme overvaluation of the asset.

Productos y servicios
Products & services

Servicio de Ejecucion y Custodia
Execution and Custody service

Servicio de Gestion
Management service

Servicio de Asesoramiento
Advisory services

Planificacion patrimonial y fiscal
Asset and tax assessment

Depositaria de activos en el extranjero
Asset custodianship abroad

Asesoramiento Empresarial en la toma de
decisiones relativas a la compra o venta de

empresas no cotizadas
Business Consulting on decision-making related to
the purchase or sale of non-listed companies

Acceso a todos los Fondos de Inversion
Access to all Mutual Funds

Fondos de Capital Riesgo
Venture Capital Funds

Unit Linked
Unit Linked
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imdi funds

Intermoney Digital Investments Funds (imdi funds)
es un servicio de inversion online altamente efi-
ciente que se ha destacado por su excelencia en
la gestiéon de fondos. Con una comision de gestion
imbatible del 0,7% y una seleccion flexible y rapida
de los instrumentos mas eficientes en cada mo-
mento, imdi funds se presenta como el recurso
ideal para cualquier inversor y ahorrador.

Este innovador modelo de inversién combina la efi-
ciencia de la tecnologia con la gestion activa del
equipo de expertos de Intermoney Gestion SGIIC,
ofreciendo caracteristicas Unicas como asesora-
miento gratuito, liquidez inmediata, gestion activa
diversificada internacionalmente, ausencia de com-
plicaciones y sin compromiso de permanencia.

En resumen, imdi funds es un servicio de inversion
online altamente eficiente y confiable que ofrece
una amplia variedad de beneficios a los inversores,
tales como comision de gestion imbatible, liquidez
inmediata, gestion activa diversificada internacio-
nalmente y asesoramiento gratuito. Ademas, es
facil de usar, sin complicaciones y no se requiere
compromiso de permanencia.

CIMD Informe Anual 2022

Head of FinTech Department
Head of FinTech Department
Patricia Mata

Principales caracteristicas
Main features

« Servicio de inversion 100% online
100% online investment service
 Asesoramiento gratuito
Free advice
« Comision de gestion imbatible del 0.7%
Unbeatable management fee of 0.7%
« Liquidez inmediata a los inversores
Immediate liquidity for investors
« Gestion activa diversificada
internacionalmente
Active and internationally diversified management
« Facil de usar, sin complicaciones
Easy to use, hassle-free

» No requiere compromiso de permanencia
No minimum term commitment



imdi funds se presenta como el recurso ideal
para cualquier inversor y ahorrador, con una
comision de gestion imbatible del 0,7% y una
seleccion flexible y rapida de los instrumentos
mas eficientes en cada momento

imdi funds is the ideal resource for any investor and saver, with
an unbeatable management fee of 0.7% and flexible and quick
selection of the most efficient instruments at any time

Intermoney Digital Investments Funds (imdi funds)
is a highly efficient online investment service that
stood out for its excellent fund management. With
an unbeatable management fee of 0.7% and flexible
and quick selection of more efficient instruments at
any time, imdi funds is the ideal resource for any
investor and saver.

This innovative investment model combines tech-
nology efficiency with the active management

of Intermoney Gestion SGIIC's team of experts,
offering unique characteristics such as free advice,
immediate liquidity, internationally diversified active
management, no complications and no minimum
term commitment.

In short, imdi funds is a highly efficient and reli-
able online investment service that offers a wide
range of benefits to investors, such as an unbeat-
able management fee, immediate liquidity, inter-
nationally diversified active management and free
advice. It is also easy to use, hassle-free and with
no minimum term commitment.

Comunicaciones
Contact details

T +34914326460

E-mail hola@imdifunds.com
Web www.imdifunds.com
Twitter @cimdintermoney

In cimdintermoney
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® Intermoney Asset Backed Finance
® Intermoney Titulizacion SGFT

@ Intermoney Agency Services
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Intermoney Asset Backed
Finance

La amplia experiencia del grupo en el mercado de
la titulizacion en los casi 20 afios de actividad ha
proporcionado herramientas y capacidades para
abordar nuevas actividades en el ambito de la
financiacién estructurada, sobre todo en aquellas
operaciones que utilizan activos en garantia. Esta
nueva area, Intermoney Asset Backed Finance,
pretende abordar no sélo el tradicional mercado
de ABS (asset backed securities) cuyo exponente
mas claro es la titulizacién, sino otros como son el
mercado de cédulas y bonos garantizados (covered
bonds) y el de cualquier otra financiacion estructu-
rada, especialmente si esta puede disefiarse con
activos de respaldo: project finance, operaciones de
warehousing de activos financieros, direct lending y
otras operaciones equivalentes.

Intermoney Asset Backed Finance cuenta con la ex-
periencia y los equipos que le permiten acompanar
a los clientes en todo el proceso de ejecucion de
una operacion de financiacion estructurada respal-
dada con activos; asesoramiento, estructuracion,
colocacion y, en su caso, administracion del vehicu-
lo creado al efecto. A estos efectos, las divisiones
de Intermoney Titulizacién y de Intermoney Capital
Advisory & Securitisation se complementan para el

CIMD Informe Anual 2022

desarrollo coordinado de todas esas tareas, presen-
tando una oferta de servicios completa e integral
tanto a empresas como a entidades financieras.

Igualmente, el drea se ha dotado de capacidades
para la prestacion de servicios de agencia y otros
auxiliares propios de operaciones de financiacion
en mercado de capitales, tales como agencia de
pagos, agencia de calculo, cash managing, cover
pool monitoring, listing agency 'y reporting. A estos
efectos, también se prestaran servicios de Asesor
Registrado en MARF.

Finalmente, y al amparo del Real Decreto Ley
21/2021, Intermoney Agency Services prestara
servicios de érgano de control del conjunto de
cobertura a programas de bonos garantizados de
entidades financieras (“OCCC").



Asesoramiento, estructuracion, colocacion y, en
su caso, administracion del vehiculo creado al
efecto

Advisory, structuring, placement and, where appropriate,
administration of the special purpose vehicle created

The group's wide experience in the securitisation
market in almost 20 years of activity has provided
tools and capabilities to tackle new activities in

the field of structured finance, especially for those
transactions that use assets as collateral. This new
area, Intermoney Asset Backed Finance, aims to
address not only the traditional asset backed secu-
rities market, mostly whose most relevant exponent
is securitisation, but others such as the covered
bonds market and any other structured finance
space, especially if it can be collateralized with
financial assets: project finance, warehousing trans-
actions, direct lending and other equivalent.

Intermoney Asset Backed Finance has the ex-
perience and the teams to go along with clients
throughout the execution process of an asset-
backed structured financing transaction: advisory,
structuring, placement and, where appropriate,
administration of the special purpose vehicle cre-
ated. For this activity, Intermoney Securitisation
and Intermoney Capital Advisory & Securitisation
divisions complement each other for the coordi-
nated development of all these tasks, presenting a
complete and comprehensive service offer to both
corporate and financial institutions.

Likewise, the area has been enhanced with capaci-
ties for the provision of agency services and other
ancillary services for finance transactions in the
capital markets, such as payment agency, calcula-
tion agency, cash managing, cover pool monitoring,
listing agency and reporting. For these purposes,
MARF Registered Advisor services will also be
provided.

Finally, and under Royal Decree Law 21/2021,
Intermoney Agency Services will provide services
as regulated cover pool monitor for covered bond
programs of financial institutions.
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Intermoney Titulizacion sgft sa
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion
Global Securitisation Management and Trust Services

Después de un buen comienzo de 2022, el volumen
de emisiones colocadas en el mercado europeo

de titulizacién se desplomé en la segunda mitad

del afo, terminando casi un 30% por debajo de los
volumenes de 2021, en 81 mil millones de euros.

Un importe algo mas alto que en 2020 durante la
pandemiay por debajo del promedio anual de la dé-
cada anterior. Los sectores CLO y RMBS del Reino
Unido representaron casi dos tercios de la emisién
europea en 2022, pero se mantiene también un rit-
Mo activo en otros tipos de activos, con transaccio-
nes de ABS de automdviles y préstamos consumo
emitidas desde 9 paises diferentes.

2023 se presenta incierto en cuanto al comporta-
miento del mercado, por un lado viéndose afectado
por la incertidumbre de las tensiones geopoliticas
mundiales, la inflacion disparada y las subidas en
los diferenciales y los tipos de interés. Por otro lado,
podria verse un crecimiento la emision de tituliza-
ciones originadas por bancos después de una dé-
cada de estancamiento al empezar el BCE a reducir
sus esquemas de liquidez a la banca.

En el caso mercado espafiol durante 2022 se han
realizado 27 operaciones de titulizacion, de las cua-
les casila mitad de ellas son de caréacter privado.
Los activos titulizados han sido preferentemente
préstamos para adquisicion de vehiculos, préstamos
consumo, hipotecas residenciales y facturas.

CIMD Informe Anual 2022

Presidente
Chairman
Javier de la Parte

Consejero Ejecutivo. Director General
General Manager
Manuel Gonzalez Escudero

Consejera Ejecutiva. Directora General Adjunta
General Manager
Carmen Barrenechea

Director
Manager
Santiago Comin

Desde el inicio de su actividad en 2004, la sociedad
ha constituido un total de 131 fondos con gran
diversidad de activos: préstamos hipotecarios,
préstamos a pymes, préstamos a actividades del
sector primario, préstamos al consumo, tarjetas de
crédito, operaciones de leasing, hipotecas comer-
ciales, facturas, pagarés y otros derechos de cré-
dito. También ha administrado fondos de cédulas
hipotecarias y fondos de activos bancarios (FAB)
que incorporan activos inmobiliarios procedentes
de SAREB. Asimismo, la compafiia provee servicios
de seguimiento de carteras de activos inmobiliarios
para vehiculos domiciliados en otras jurisdicciones.



Excelencia, compromiso, integridad e
innovacion al servicio del cliente

Our work is based on 4 basic aspects:

Excellency, compromise, integrity and innovation

After a good start to 2022, the volume of issues
placed on the European securitization market plum-
meted in the second half of the year, ending almost
30% below 2021 volumes, at €81 billion. An amount,
somewhat higher than in 2020 during the pandemic
and below the annual average of the previous de-
cade. The UK CLO and RMBS sectors accounted for
nearly two-thirds of European issuance in 2022, but
other asset classes show good pat, with auto loans
and consumer loans ABS transactions issued from
9 different countries.

2023 appears uncertain in terms of market behav-
ior, on the one hand being affected by the uncer-
tainty of global geopolitical tensions, skyrocketing
inflation and increases in spreads and interest rates.
On the other hand, the issuance of securitizations
originated by banks could see growth after a de-
cade of stagnation as the ECB began to reduce its
liquidity schemes for banks.

In the case of the Spanish market, during 2022, 27 se-
curitization transactions have been launched, of which
almost half of them are private format. The securitized
assets have preferably been auto loans, consumer
loans, residential mortgages and trade receivables.

Since its incorporation in 2004, the company has
created 131 funds backed by different asset class-
es: mortgage loans, SME loans, loans to primary

sector activities, consumer loans, credit cards,
leasing, commercial mortgages, receivables, and
other credit rights. It also includes covered bond
funds (multi-cédulas) and the so called "Bank Asset
Funds” (Fondos de Activos Bancarios - FAB), which
include real estate assets from SAREB. The compa-
ny also provides monitoring services for real estate
portfolios owned by foreign SPV.

As of 31/12/2021, Intermoney Titulizacion SGFT
manages a total of 46 SPVs, after the liquidation of
2 existing vehicles during the year.

Through its vehicles, Intermoney has issued bonds
for an amount above 124 billion euros

As an expert in the securitization market,
Intermoney occasionally renders some advisory
and consultancy services having advised private
and public entities (as Bank of Spain, SAREB or the
World Bank) and also private companies.
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A 31.12.2022, Intermoney Titulizacion SGFT man-
tenfa un total de 46 fondos administrados, tras la
liquidacion de 2 fondos durante el ejercicio.

A través de sus fondos Intermoney ha emitido bo-
nos por un importe superior a 124 mil millones de
euros.

Como entidad experta en el mercado de titulizacion
Intermoney presta esporadicamente servicios de
consultoria, habiendo asesorado a entidades publi-
cas (como el Banco de Espafia, Sareb o el Banco
Mundial) y a entidades privadas.

CIMD Informe Anual 2022
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Productos y servicios
Products & services

Financiacion estructurada
Structured finance

+ Disefio de vehiculos
SPV design

+ Andlisis de carteras
Portfolio analysis

+ Asesores de rating
Rating advisory

Constitucion de vehiculos

SPV incorporation

+ Folletos de Emision
Prospectus preparation

* Registro en CNMV
CNMYV Registration process

+ Constitucion de vehiculos
SPV legal incorporation

+ Alta en mercado
Listing

+ Asesoramiento en la colocacion
Market placement advisory
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Administracion de vehiculos

SPV management

+ Seguimiento de activos
Master servicing

+ Agente de célculo
Calculation agent

+ Gestion recursos
Cash flow management

* Informacion
Reporting

+ Contabilidad y fiscalidad
Accounting and taxation

* Representacion legal
Legal representation

MARF

il B

MARF (Fixed Income Alternative Market)

+ Asesor Registrado
Registered Advisor
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Comunicaciones
Contact details

T +34 914326488
F +34 915971105

E-mail info@imtitulizacion.com

Webs www.imtitulizacion.com

www.imcedulas.com
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Intermoney Agency Services
Seguimiento y control de operaciones de financiacion
Monitoring and control of funding transactions

La financiacion estructurada en Espafia ha experi-
mentado una importancia creciente en los Ultimos
afos, consoliddndose como una opcién mas a

la que las empresas financieras y no financieras
recurren para levantar fondos. Las operaciones de
financiacién estructurada por naturaleza son méas
complejas que una simple financiacion corporativa,
y alin mas si en esa estructuracion se emplean acti-
vOS como garantia o respaldo. En consecuencia, los
inversores en dichas operaciones son mas recepti-
VOs a esquemas complementarios que les faciliten
su control y seguimiento.

Ese incremento en las operaciones de financiacion
estructurada con o sin respaldo de activos, junto
con la extension de otras actividades auxiliares a
las operaciones tradicionales ya existentes tales
como agencias de préstamo, agencias de célculo,
agencias de listing, etc... ha determinado que surjan
nuevas oportunidades de negocio vinculados al
seguimiento y control de las operaciones de finan-
ciacion, y, en su caso, de los activos que las res-
paldan. En este sentido, los financiadores valoran
cada vez mas positivamente que las operaciones
de financiacion, especialmente las estructuradas,
estén controladas por terceros independientes con
capacidad y experiencia tanto para hacer un sequi-
miento experto de las mismas como para generar
la informacion relevante a los inversores.

CIMD Informe Anual 2022

Director General
General Manager
Manuel Gonzalez Escudero

Directora
Manager
Ménica Hengstenberg

Intermoney Agency Services fue constituida el 27
de enero de 2022. El nicleo de su actividad durante
este afio ha consistido, en una primera fase, en la
preparacion de la infraestructura necesaria para
prestar los servicios de érgano de control del conjun-
to de cobertura (OCCC) de los programas de emisio-
nes de bonos garantizados de entidades financieras
espafiolas, y, en una posterior (a partir del 8 de julio
de 2022), a desempefiar la funcion de OCCC de los
programas para los que fue nombrada.

En la actualidad, la Sociedad ejerce las funciones
de OCCC en 7 programas de bonos garantizados
en 5 entidades financieras espafiolas. Para ello,

la compafiia no sélo ha superado los procesos de
seleccién y homologacién en cada una de ellas,

si no que su nombramiento como OCCC ha sido
autorizado por el Banco de Espafia como parte del
trémite de aprobacién por aquel de cada uno de los
programas de bonos garantizados respecto de los
que la Sociedad presta sus servicios.



En la actualidad, la Sociedad ejerce las
funciones de OCCC en 7 programas de bonos
garantizados en 5 entidades financieras
espanolas

Currently, the Company acts as OCCC in 7 covered bond programs
In 5 Spanish financial entities

Structured finance in Spain has grown in impor-
tance in recent years, consolidating itself as one
more option that financial and non-financial com-
panies look at to raise funds. Structured finance
transactions by nature are more complex than
simple corporate financing, and even more so if
assets are used as collateral. Consequently, inves-
tors in such transactions are more receptive to
complementary schemes that facilitate their con-
trol and monitoring.

This increase in structured finance transactions
(being or not asset backed), together with the ex-
tension of other ancillary activities to existing tradi-
tional operations such as loan agencies, calculation
agencies, listing agencies, etc... has determined the
emergence of new business opportunities linked

to the monitoring and control of funding transac-
tions, and, where appropriate, the assets that
support them. In this sense, investors give value
transactions, especially structured finance ones,
are controlled by independent third parties with the
capacity and experience both to carry out expert
monitoring of them and to generate relevant infor-
mation for investors.

Intermoney Agency Services was incorporated
on January 27, 2022. The core of its activity dur-
ing this year has consisted, in a first phase, in the

preparation of the necessary infrastructure to pro-
vide the services of cover pool monitor ( Organo
de Control del Conjunto de Cobertura (“OCCC"),

in the Spanish original ) for covered bonds pro-
grams of Spanish financial institutions, and, in a
subsequent one (as of July 8, 2022), to perform
the function of OCCC for the programs for which it
was appointed.

Currently, the Company acts as OCCC in 7 covered
bond programs in 5 Spanish financial entities. To
this end, the company has not only passed the
selection and approval processes in each of them,
but its appointment as OCCC has been authorized
by the Bank of Spain as part of the approval pro-
cess for each of the programs of covered bonds

in respect of which the Company renders its
services.

Although as of today it does not have other relevant
activities, the Company intends to expand its ser-
vice offer to all kinds of ancillary activities to financ-
ing transactions, such as loan agencies, calculation
agencies, listing agencies, cover pool monitoring,
reporting and any other of this nature, especially if
said services involve the monitoring and control of
complex structures and/or supporting assets, pro-
vided that these activities are not reserved to man-
agement companies of securitization funds.
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Aunque a la fecha de hoy ésta no cuenta con otras PrOd u CtOS y SerViCiOS

actividades relevantes, las Compafiia pretende am- .
pliar su oferta de servicios a todo tipo de activida- Products & services
des auxiliares a operaciones de financiacion, tales

como agencias de préstamos, agencias de calculo,
agencias de listing, cover pool monitoring, reporting y
cualquier otra de esa naturaleza, especialmente si

dichos servicios conllevan el seguimiento y control

Organo de Control del Conjunto de
Cobertura de Programas de Bonos
Garantizados

Cover Pool Monitor in Covered Bonds

Programas
de estructuras complejas y activos de respaldo,

siempre que estas actividades no estén reservadas
a las sociedades gestoras de fondos de titulizacion.

Servicios de Agencia en Operaciones
Financieras
Agency services in Finance Transactions
+ Seguimiento de Activos
Asset monitoring
« Control y Seguimiento de Estructuras de
Financiacion
Master servicing

+ Agencia de Célculo
Calculation agency

+ Agencia de Pagos
Financial agency

+ Gestion de Pagos
Cash Flow management

+ Servicios de Registro de Bonistas
Registrar

* Informacion
Reporting

+ Alta en Mercados
Listing
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Wind to Market sa

Valor y gestion para su energia
Value and management for your energy

Wind to Market es la empresa independiente lider

en Espaia que presta servicios de gestion de ven-
ta de electricidad para instalaciones de generacién
de electricidad a partir de fuentes renovables, coge-
neracion y residuos.

La compania tiene mas de 17 afios de experiencia y
gestiona la venta de energia a una amplia cartera de
productores y tecnologias de generacion renovable,
cogeneracion y residuos, y presta servicios de centro
de control y telemedida. La compafiia es lider en
generacion de valor para sus clientes gracias a la de-
dicacion exclusiva de los mejores recursos técnicos
y humanosy a la inversion en anélisis para la gestion
de las operaciones en el mercado de electricidad.

Wind to Market ha campeado el temporal del mer-
cado energético en 2022, que ha tenido numerosos
cambios regulatorios provocados por la gran ines-
tabilidad y volatilidad de los precios de la energia.
Ha sido un afio muy exigente para todos, con situa-
ciones nunca vividas. Hemos salido mas fuertes
de lo que empezamos el afio y hemos mantenido la
calidad de servicio y los resultados para nuestros
clientes.

En 2023 Wind to Market sequira trabajando para

consolidar su liderazgo en el mercado de represen-
tacion independiente de productores de renovables,

CIMD Informe Anual 2022

Director General
General Manager
José Salmeron

Director
Manager
Santiago Blanco

cogeneracion y residuos, analizando la posibilidad
de prestar servicio en otros mercados y traba-
jando en la mejora y renovacion de los sistemas.
Continuara la nueva instalacion de instalaciones de
generacion renovable, con la vista puesta en los ob-
jetivos de descarbonizacion de la Unidn Europea, y
acompafaremos este desarrollo prestando el mejor
servicio independiente posible para la venta de la
energia en el mercado de produccion.



La garantia de la mejor gestion independiente
en la venta de electricidad para instalaciones
de generacion de electricidad renovable,
cogeneracion y residuos

The guarantee of the best independent management in electricity

sales for renewable electricity, cogeneration
and waste facilities

Wind to Market is the leading independent firm in
Spain providing electricity sale services for facili-
ties generating electricity from renewable sources,
cogeneration and waste.

With more than 17 years experience the company
manages the sale of energy to a broad portfolio of
producers, as well as renewable, cogeneration and
waste generation technologies. It also provides con-
trol centre and telemetry services. The company is
a leader in generating value for its clients thanks to
the exclusive dedication of the best technical and
human resources and analysis investment for man-
aging operations within the electricity market.

Wind to Market weathered the storm in the energy
market in 2022, which saw numerous regulatory
changes caused by the great instability and volatil-
ity of energy prices. It has been a very demanding
year for everyone, with never previously experi-
enced before situations. We finished the year stron-
ger than we started it and maintained the quality of
service and results for our clients.

In 2023, Wind to Market will continue to work to
consolidate its leadership in the market for the inde-
pendent representation of renewable, cogeneration
and waste producers, analysing the possibility of
providing services in other markets and working

on the improvement and renewal of systems. It will
continue with the new installation of renewable gen-
eration facilities, focusing on the European Union's
decarbonisation goals, and we will accompany this
development by providing the best independent ser-
vice possible for the sale of energy in the produc-
tion market.
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A valor y gestion para su energia

Productos y servicios Clientes
Products & services Customers
Servicio de agente vendedor y representante Generadores renovables, cogeneracion

en el mercado eléctrico para instalaciones de y residuos
generacion renovable, cogeneracion y residuos ~ Renewable, cogeneration and waste-to-energy
Electricity Sales Agent service in the power market generation
for renewables, cogeneration and waste-to-energy

generation Empresas de energia

Energy companies
Outsourcing y Asesoria en gestion de mercado
eléctrico

Outsourcing and consulting on power market
management

Compaiiias de trading de CO,
CO, trading companies

Servicio de Centro de Control - Telemedida
Control Centre service — Remote real time power
metering

Compraventa de Derechos de Emisiony
Garantias de Origen

Purchase and Sale of Emission Allowances and
Guarantees of Origin
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Comunicaciones
Contact details

T +34914326400
E-mail w2m@grupocimd.com
Web www.w2m.com

Twitter @windtomarket
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LA ENERGIA
QUE NECESITAS

AEQD

AEQ, "la energia que necesitas"
Comercializadora de electricidad
Electricity retailing

AEQ es la comercializadora eléctrica de referencia
para consumidores profesionales. Trabajamos de
una forma justa, con el objetivo de ser su compafifa
suministradora de confianza, con experiencia y co-
nocimiento contrastados, capacidad de innovacion,
compromiso y honestidad.

Los consumidores de electricidad y las comerciali-
zadoras han sido los agentes que mas han sufrido
la gran subida y volatilidad de precios de la energia
en 2022. Ha sido un afio muy complicado para la
gestion de riesgos v la regulacién ha favorecido que
las compafias eléctricas tradicionales, verticalmen-
te integradas, hayan podido realizar ofertas muy
competitivas, perdiendo cartera de clientes casi
todas las comercializadoras independientes.

En 2022 hemos disminuido la cartera de clientes de
AEQ por las causas mencionadas anteriormente, si
bien se produjo un cambio de tendencia en el dlti-
mo trimestre del afio, cuando se empezé a recupe-
rar cartera por la mayor estabilidad del precio de la
electricidad. Durante el gjercicio hemos mantenido
la confianza de colaboradores, con un aumento
sustancial de distribuidores comerciales.

En 2023 se mantiene la incertidumbre sobre la

evolucion del precio de la electricidad en el medio
plazo debido a la falta de solucién de la guerra de

CIMD Informe Anual 2022

Director General
General Manager
José Salmeron

Director
Manager
Santiago Blanco

Ucrania. Aungue Europa ha hecho sus deberes para
el paso del invierno, todavia pueden darse escena-
rios de riesgo en el suministro de gas que podrian
producir situaciones similares a las de 2022.

Esperamos poder seguir manteniendo el crecimien-
to de la cartera de clientes en 2023, que se inicié a
finales del afio pasado, manteniendo una oferta de
productos competitivos y realizando una gestion
prudente del negocio que nos pueda cubrir de po-
tenciales situaciones como las que se produjeron el
afo pasado.



AEQ “La energia que necesitas”

AEQ "The energy you need"

AEQ is the leading electrical energy trading com-
pany for professional consumers. We work fairly,

aiming to become your trusted energy supplier of
choice, with our proven experience and expertise,
innovation capacity, commitment and honesty.

Electricity consumers and trading companies suf-
fered the sharp rise in and volatility of energy prices
in 2022 the most. It was a very complicated year
for risk management, while regulation allowed tra-
ditional vertically integrated electricity companies
to make very competitive offers, with almost all the
independent electricity trading companies losing
part of their client base.

In 2022, we reduced the AEQ client base for the
above-mentioned reasons, although there was a
change in trend in the final quarter of the year, when
the portfolio began to recover due to the greater
stability of the electricity price. During the year we
maintained our partners' trust, with a substantial
increase in commercial distributors.

In 2023, uncertainty remains about the evolution of
the electricity price in the medium term due to lack

of resolution of the war in Ukraine. Although Europe
has done its homework for winter, there may still be
risk scenarios in the gas supply that could result in

similar situations to 2022.

We hope to continue to be able to maintain the
growth of the client portfolio in 2023, which began
at the end of last year, maintaining a competitive
product range and adopting a prudent business ap-
proach that can cover potential situations such as
those that occurred last year.

Productos y servicios
Products & services

Comercializacion de electricidad
Electricity retailing

Clientes
Customers

Consumidores de electricidad
Electricity consumers

Comunicaciones
Contact details

T +34914326400
E-mail info@aeqenergia.com

Webh www.aeqenergia.com
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Business Innovation
Desarrollo de negocio
Business development

En CIMD Intermoney, entendemos la importancia
de la innovacion y la mejora continua en el mundo
empresarial. Es por eso que ofrecemos una amplia
gama de servicios personalizados a través de
Business Innovation, un area altamente especiali-
zaday transversal.

Nuestro equipo multidisciplinar, compuesto por ex-
pertos de diferentes compafias del grupo, trabaja de
manera colaborativa para aplicar los principios de si-
nergias, ideas transformadoras y resultados tangi-
bles. Nos esforzamos por ofrecer soluciones perso-
nalizadas para cada cliente, basadas en un andlisis
profundo de sus necesidades y enfoques innovado-
res para resolver los problemas empresariales.

En Business Innovation, combinamos nuestra ex-
periencia en consultoria y tecnologia para ayudar
a las empresas a mejorar su competitividad y creci-
miento en el mercado. Nuestras verticales incluyen
Transformacion Digital, Business Intelligence,

Big Data, Research, Servicios ESG, Mercados
Electrénicos, RegTech y Venta de Fondos.

Nuestro objetivo es acompafiar a nuestros clientes
en su crecimiento exponencial y ayudarles a apro-
vechar al méaximo las oportunidades emergentes
en un mundo cada vez mas cambiante. Business
Innovation esta comprometido en proporcionar so-
luciones innovadoras y eficaces para ayudar a las
empresas a alcanzar sus objetivos empresariales.

Los diferentes verticales actualmente son:

ESG

Ofrecemos un servicio completo de 360 grados,
brindando soluciones de sostenibilidad tanto a nivel
de productos como a nivel de entidad. Combinamos
una gran cantidad de datos junto con nuestra expe-
riencia en consultoria y la ayuda de la tecnologia.

CIMD Informe Anual 2022

M 4 Business Innovation

CIR (CIMD Intermoney Research)

CIR es la plataforma digital lider de anélisis econdmi-
co, donde se pueden encontrar todos los informes
generados en el Grupo CIMD Intermoney obteniendo
una vision 360 del mercado financiero (macro, micro,
mercados, energia y especiales). La plataforma incor-
pora una propuesta de valor claramente diferenciadora
con funcionalidades enfocadas a una excelente expe-
riencia de usuario.

RegTech

Servicio a nuestros clientes en materia de reporte
regulatorio de operaciones transaccional. MiFIDII,
EMIR, SFTR, Best Execution, RTS 27 & 28 entre otros.

CIS (CIMD Information Services)

Datos reales de mercados financieros y de energia
para clientes institucionales. Calidad y fiabilidad
de los datos contratadas por el mercado (nuestros
mas de 100 clientes) y por los reguladores.

imdi funds

Inversion Digital. La mejor solucién para la inversion
y el ahorro financiero privado. Marca blanca, digita-
lizacién de procesos, altas online, parametrizacion
de sistemas, desarrollo de flujos, matriz de riesgos y
mucho mas.

Mercados Electronicos
Engloba las plataformas electrénicas de negocia-
ciény difusion de precios de las salas de mercados.

+ CWS, plataforma que da acceso a la ejecucion de
productos derivados listados en mercados globa-
les (Eurex, MEFF y US Markets)

+ CIMDe-pit, plataforma de subastas desarrollada
en el Ultimo afio. En principio preparada para reali-
zar subastas digitales en variedad de productos.

Post Trading

Ayuda con todo el proceso de conciliacion e integra-
cién de la informacion relacionada con la operativa
en mercados.



Desarrollo de negocio a la medida

Custom business development

In CIMD Intermoney, we understand the impor-
tance of innovation and continuous improvement
in the business world. For this reason, we offer a
broad range of custom services through Business
Innovation, a highly specialised and broad-based
area.

Our multidisciplinary team, made up of experts
from different group companies, works together to
apply the principles of synergies, transformative
ideas and tangible results. We strive to offer cus-
tom solutions for every client based on an in-depth
analysis of their needs and innovative approaches
to resolve business problems.

In Business Innovation, we combine our experience
in consulting and technology to help companies im-
prove their competitiveness and growth in the market.
Our vehicles include Digital Transformation, Business
Intelligence, Big Data, Research, ESG Services,
Electronic Markets, RegTech and Fund Sales.

Our goal is to accompany our clients in their expo-
nential growth and help them take advantage of
emerging opportunities in an ever changing world.
Business Innovation is committed to providing inno-
vative and effective solutions to help companies
achieve their business goals.

The different verticals currently are:

ESG

We offer a full 360 degree service, providing sustain-
ability solutions at both a product and entity level.
We combine a high volume of data together with our
consulting experience and the help of technology.

CIR (CIMD Intermoney Research)

CIR is the leading digital platform for economic
analysis, where all reports generated in the CIMD
Intermoney Group can be found, providing a 360
view of the financial market (macro, micro, markets,
energy and specials). The platform incorporates a
clearly differentiating value proposition with func-
tionalities focused on an excellent user experience.

RegTech

Services to our clients on regulatory reporting of
transactions. MiFIDIl, EMIR, SFTR, Best Execution,
RTS 27 & 28, among other.

CIS (CIMD Information Services)

Actual data from financial and energy markets for
institutional clients. Quality and reliability of the
data contracted by the market (our more than 100
clients) and by regulators.

imdi funds

Digital Investment. The best solution for investment
and private financial savings. Private label, digiti-
sation of processes, online registrations, system
parameterisation, flow development, risk matrix and
much more.

Electronic Markets
This includes electronic platforms for negotiation
and dissemination of prices in trading rooms.

+ CWS, platform that provides access to the execu-
tion of derivative products listed in global markets
(Eurex, MEFF and US Markets)

+ CIMDe-pit, auction platform developed in the last
year. Prepared in principle for holding digital auc-
tions in a variety of products.

Post Trading

Help with the entire process of reconciliation
and integration of information related to market
operations.

Comunicaciones
Contact details

T +34914326460
E-mail innovacion@grupocimd.com

Web intermoneyinnovacion.com
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Responsabilidad Social

Corporativa

Corporate Social Responsibility

® 18° Dia Solidario del Grupo CIMD
18th CIMD Group's Solidary Day
® Voluntariado de empleados

PR by L i e
cmployee volunieers

@ Compensacion de emisiones indirectas de
gases de efecto invernadero

[ndirect sreenhouse gas emissians offsetting
@ Politica de calidad y seguridad del Grupo

i -II i:!.;-". I..|_|- i i-'-':""",:—'_1l"|. -_"_:"l' L] -',-' :“..__.II. \

CIMD Annual Report 2022 93

odsay 21e40dJ0D

eAlle10dio) pepijigesuodsay

J

Alligist



18° Dia Solidario del

Grupo CIMD
18th Charity Day CIMD Group

El'Grupo CIMD ha destinado mas de
4.4 millones de euros a la financiacion
de 268 proyectos dedicados
a la infancia e investigacion

The CIMD Group has allocated more than 4,4 million euro to
finance 268 projects dedicated to children projects and research

18° Dia Solidario del Grupo CIMD
“Un dia de trabajo: un dia solidario”

Un afio mas, el Grupo CIMD ha querido contribuir a
la financiacion de proyectos dedicados a la infancia
e investigacion en Espafa, Portugal y Dubdi. La ac-
cion, pionera en los mercados espafoles, consiste
en entregar integramente a varias organizaciones
benéficas el total de las comisiones generadas por
las companiias de intermediacion, y los beneficios
del resto de las empresas del grupo de un dia de
trabajo del mes de diciembre.

Gracias a la generosa colaboracion de los clientes,

y al esfuerzo de los empleados del Grupo el resulta-

do es, afio tras afio, un éxito para todos.
En 2022, han sido 29 ONG las seleccionadas por

el Consejo del Grupo entre mas de 70 que se pre-
sentaron a la convocatoria.

CIMD Informe Anual 2022

18th CIMD Group Solidarity Day
"A working day, a charity day"

For another year, the CIMD Group has committed
itself to finance registered charities centred on child
solidarity causes and their associated research, in
Spain, Portugal and Dubai. This annual venture, a pio-
neering initiative within the Spanish financial markets,
is about the contribution of the total revenue generat-
ed by the Group’s intermediation companies plus the
profits derived the other firms within the Group, on a
chosen working day in December, to various charities.

Thanks to the generous collaboration of our custom-
ers, and not least the relentless efforts of our staff, the
result generates a success for everyone, year on year.

In 2022, 29 NGO's, amid more than 70 submissions
from the Lealtad Foundation, were selected by the
Board of Directors.



En 2022 se donaron 209.840 euros a
29 proyectos sociales que han beneficiado a
mas de 1.200 ninos

In 2022, €209,840 were allocated to 29 social projects
benefitting more than 1,200 children

Un total de 209.840 euros, fueron repartidos de la
siguiente manera:

En Espana

Con proyectos de investigacidn: Fundacién CRIS
contra el Cancer, Fundacion Sindrome de Dravet,
Fundacién Josep Carrera, Fundacién INTHEOS,
Asociacion Pablo Ugarte y Fundacién Ana
Carolina Diez Mahou.

En otras disciplinas como integracidn, becas educati-
vas, oclo inclusivo: Fundaciéon PRODIS, Fundacién
Aviva, Fundacion Talita, Fundacion Sobre Ruedas,
Fundacion AVA, Fundacion Antares, Accion
Social por la Musica, EOF, Fundacion Ramén
Grosso, Juegaterapia, Fundacion Theodora,
Fundacion Summa Humanitate, NUPA, Fundacion
AYO, AESLEME, ASION, Fundacion Menudos
Corazones, Fundacién Pablo Horstmann y
Fundacién Ecomar.

En Dubai

A través de CIMD (Dubai) Itd se financiaran varias
becas de estudio de nifias sin recursos con la
Fundacion Maria Cristina (Bangladesh).

En Portugal

La Gestora del Grupo IMGA financiaran tres pro-
yectos, a través de las Fundaciones: Rui Osério
de Castro, Associagao Crescerbem y Associagao
Ajuda de Mae.

A total of €209,840 were distributed as follows:

In Spain

With research projects: Fundacion CRIS con-

tra el Cancer, Fundacion Sindrome de Dravet,
Fundacién Josep Carrera, Fundacién INTHEOS,
Asociacién Pablo Ugarte y Fundacion Ana
Carolina Diez Mahou.

In other disciplines such as integration, educa-

tional scholarships, inclusive leisure: Fundacién
PRODIS, Fundacién Aviva, Fundacion Talita,
Fundacion Sobre Ruedas, Fundacion AVA,
Fundacién Antares, Accién Social por la Mdusica,
EOF, Fundacion Ramoén Grosso, Juegaterapia,
Fundacion Theodora, Fundacion Summa
Humanitate, NUPA, Fundacién AYO, AESLEME,
ASION, Fundacién Menudos Corazones,
Fundacién Pablo Horstmann y Fundacién Ecomar.

In Dubai

Through CIMD (Dubai) lItd, several study scholar-
ships for girls without resources will be financed
with the Maria Cristina Foundation (Bangladesh).

In Portugal

The Group Manager IMGA will finance three
projects, through the following Foundations: Rui
Osorio de Castro, Associagao Crescerbem and
Associacao Ajuda de Mae.
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4.483.091 € donados a 268 proyectos en el periodo 2005 - 2022
€4,483,091 donated to 268 projects in the period 2005 - 2022
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Premios
El Dia Solidario ha sido premiado en seis ocasiones:
+ 2006 por la Fundaciéon CODESPA.

+ 2009 por la Asociacién ASION (Asociacion de
padres con nifios con Cancer de la Comunidad de
Madrid) en la categoria Empresa Solidaria.

+ 2014 por la Fundacién CRIS contra el Cancer por
su incondicional apoyo a la lucha con el cancer.

+ 2016 por la Fundacién Circulo de Empresarios
con su Premio Carlos Giell.

+ 2017 Premio Sindrome de Dravet 2017 a la Mejor
Empresa Solidaria, “Por su apoyo a la investiga-
cion de esta enfermedad rara, donde se estdn
consiguiendo grandes avances para la curacion
de los nifos".

+ 2021 Fundacion CRIS contra el Cancer, en su
“Categoria a la empresa comprometida Grupo
CIMD Intermoney".

Voluntariado de empleados

Desde hace muchos afios, el Grupo organiza una
gran campaha de recogida de juguetes en Navidad.
Através del departamento de RRHH del Grupo, se
solicita la ayuda de todos los empleados para reco-
gery entregar los mas de 200 juguetes entre varias
instituciones infantiles madrilefias.

Ademas, contamos con dos campafas anuales de
recogida de ropa para el ropero del Centro Santiago
Masarnau de Madrid.

CIMD Informe Anual 2022

209 840
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Awards
Our merits have been rewarded on six occasions:
+ 2006 Finalist Fundacién CODESPA.

+ 2009 Asociacion ASION (Association of Parents
of Children with Cancer in the Madrid Community)
in the category Charitable Business.

+ 2014 Fundacioén CRIS contra el Cancer for its un-
conditional support to the fight against cancer.

+ 2016 Fundacion Circulo de Empresarios with its
Carlos Guell Award.

+ 2017 Fundacién Sindrome de Dravet to the best
Charitable Business: “For its support to the re-
search of this rare disease, where major progress
is being made for curing children”.

+ 2021 Fundacion CRIS contra el Cancer, in its
“Category to the committed company the CIMD
Intermoney Group”.

Employee volunteering

The Group has been holding Christmas toy collec-
tion campaigns for many years now. Our Human
Resources Department asked all employees to col-
lect more than 200 toys and distribute them among
a range of children's institutions in Madrid.

We also have two annual clothing collection cam-
paigns for the Santiago Masarnau Centre clothing
bank in Madrid.

2022



El Grupo CIMD ha vuelto a compensar las
emisiones indirectas de CO, generadas por la
actividad de las companias

The CIMD Group has once again offset the indirect CO, emissions

generated by the activities of the companies

Compensacion de emisiones indirectas de
Gases de Efecto Invernadero

Dentro de politica sobre Responsabilidad Social
Corporativa, el Grupo CIMD desea, por decimotercer
afo consecutivo, compensar las emisiones indirectas
de CO, provocadas por la actividad de la empresa y de
sus empleados, colaborando con el desarrollo soste-
nible de la sociedad, e incentivando la implantacion de
tecnologfas limpias en paises en vias de desarrollo.

Para realizar esta compensacion, Wind to Market se
encarga de realizar los célculos de las emisiones.
Ademas, a través de la mesa de CO,, propone una
serie de proyectos, cuyos créditos pueden ser ad-
quiridos y retirados del mercado para hacer efectiva
la compensacion de las emisiones.

El estandar del proyecto es el (Voluntary Carbon
Standard). Se trata de un estandar de alta calidad,
que a su vez es el estandar mas utilizado para la
verificacion de créditos voluntarios. Este estandar
garantiza el cumplimiento de unos requisitos mini-
mos en cuanto a beneficios sociales, econémicos y
ambientales.

El proyecto seleccionado que aqui presentamos se
ha escogido por tener la mejor relacion entre coste
y beneficios entre todos los que se han valorado, te-
niendo en cuenta la calidad de los proyectos desde
el punto de vista medioambiental y socioeconémi-
co para las comunidades donde se desarrolla, y a
otros factores como el pais o la tecnologia.

Offsetting Indirect Greenhouse Gas Emissions

As part of its Corporate Social Responsibility policy,
the CIMD Group wants, for the thirteenth consecu-
tive year, to offset indirect CO, emissions caused by
the activity of the company and its employees, col-
laborating with the sustainable development of so-
ciety, and incentivising the implementation of clean
technologies in developing countries.

To produce this offset, Wind to Market is respon-
sible for making the emissions calculations. In ad-
dition, through the CO, desk, it proposes a series
of projects, whose credits can be acquired and
withdrawn from the market to make effective the
offsetting of emissions.

The project standard is the VCS (Voluntary Carbon
Standard). It is a high quality standard which at

the same time is the most used standard to verify
voluntary credits. This standard guarantees compli-
ance with minimum requirements in terms of social,
economic and environmental benefits.

The project selected that we present here has been
chosen for having the best cost-benefit ratio of all
those assessed considering the quality of the proj-
ects from an environmental and socio-economic
perspective for the communities where it is de-
veloped, and other factors such as the country or
technology.
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VCS - Rio Anapu-Pacaja Proyecto REDD, Brasil

Los proyectos REDD (Reducing emissions from defo-
restation and forest degradation) hacen referencia a
la reduccion de emisiones de gases de efecto inver-
nadero debidas a la deforestacion y degradacion de
los bosques, la conservacién y aumento de las reser-
vas de carbono y el manejo forestal sostenible.

Los altos niveles de acumulacion de tierras, conflicto
de tierras e inestabilidad en la regién han permitido
que el proyecto Rio Anapu-Pacaja REDD se concentre
en brindar estabilidad a todas las zonas que rodean el
area del proyecto pagando y ayudando a los residen-
tes locales, conocidos como Ribeirinhos, a obtener
documentos de tenencia de la tierra y eventualmente
escrituras de propiedad absoluta. El proyecto tam-
bién ha proporcionado estufas a 50 familias con el
objetivo de ayudar a mas familias a medida que se
realizan las ventas de créditos de carbono.

Politica de Calidad y Seguridad de la Direccion
de tecnologia e informatica del Grupo CIMD

El Grupo CIMD es un grupo de empresas dedicado
a la prestacion de servicios integrales de interme-
diacién en mercados financieros y energéticos,
tanto nacionales como internacionales, asi como de
servicios de consultoria y gestion, asociados a su
mision principal de intermediacion.

La Direccion de Tecnologfa e Informatica de CIMD
(DTI CIMD), dependiente de la Direccion del Grupo
CIMD, es el drea responsable de la prestacion de
servicios de tecnologias de la informacién y comu-
nicacion (servicios Tl) a las dreas y empresas del
Grupo CIMD.

La alta dependencia de los procesos de negocio del
Grupo CIMD respecto del Sistema de Informacion
hace que la calidad y seguridad de los servicios Tl
sean determinantes para garantizar la calidad y segu-
ridad de los servicios prestados a los clientes y, por
consiguiente, clave para asegurar su satisfaccion.

Consciente de ello, y como muestra de su com-
promiso con la calidad y sequridad, la Direccion de

CIMD Informe Anual 2022

Rio Anapu-Pacaja REDD Project, Brazil

REDD projects (Reducing emissions from defores-
tation and forest degradation) refer to the reduction
of greenhouse gas emissions due to deforestation
and forest degradation, the conservation and in-
crease of carbon reserves, and sustainable forest
management.

High levels of land accumulation, land conflict, and
instability in the region have allowed the Rio Anapu-
Pacaja REDD project to focus on providing stability
to all areas surrounding the project area by paying
and assisting local residents, known as Ribeirinhos,
to obtain land tenure documents and eventually title
deeds. The project has also provided 50 families
with stoves with the aim of helping more families as
sales of carbon credits are made.

Quality and Information Security Policy of the
Information and Technology Board within the
CIMD Group

Grupo CIMD is a group of companies dedicated to
providing comprehensive brokerage services to the
financial and energy markets, both national and
international, as well as consultancy and manage-
ment services, in consonance with its principal mis-
sion of intermediation.

The CIMD Information and Technology Directorate
(DTI CIMD), subordinate to the CIMD Group
Management, is the area responsible for providing
information and communication technology ser-
vices (IT services) to the various CIMD Group areas
and companies.

Reliance of the CIMD Group's business procedures
on the Information System ensures the quality and
security of IT services, decisive to the guarantee of
the quality and security of the services provided to
clients, and therefore, key to their satisfaction.



Tecnologia e Informética de CIMD, en calidad de
responsable de la operacién y gestion del Sistema de
Informacion, decide, con el respaldo de la Direccion
del Grupo CIMD, la aprobacion de la presente Politica
de Calidad y Seguridad del Sistema de Informacion
del Grupo CIMD; politica que autoriza y sustenta la
implantacion de un Sistema de Gestion Integral de
Calidad y Seguridad para los servicios TI.

Dicho Sistema de Gestion Integral se ajusta a las
normas internacionales UNE-EN I1SO 9001 e ISO/
IEC 27001, estd orientado a procesos y enfocado
hacia la gestién y mejora continua; y cuenta con un
Representante de la Direccion como responsable
de su establecimiento, implantacién y manteni-
miento, asf como de informar a la Direccién de su
funcionamiento.

El objetivo del Sistema de Gestion Integral de
Calidad y Seqguridad es garantizar la satisfaccion
del cliente mediante la provisién de servicios Tl con
los niveles de calidad y seguridad adecuados que
contribuyan y garanticen el cumplimiento de la mi-
sion del Grupo CIMD, la satisfaccion del cliente y el
cumplimiento normativo y regulatorio vigente.

El Sistema de Gestion Integral de la DTI CIMD ga-
rantiza que:

+ Se adapta a las necesidades del cliente.
« Estéd alineado con los objetivos de la DTI CIMD.
+ Se aplica al catélogo de servicios.

+ Se establecen, segun declaracion de aplicabilidad,
los controles apropiados para la proteccion de los
activos del Sistema de Informacién, garantizando
la confidencialidad, integridad y disponibilidad de
la informacion.

+ Se aportan los recursos humanos, técnicos y or-
ganizativos necesarios para prestar sus servicios.

+ Los integrantes de la organizacion conocen las res-
ponsabilidades asignadas a sus tareas y son res-
ponsables de la calidad y seguridad de su trabajo.

+ Se busca la mejora continua.

With the full backing of the CIMD Group
Management team, the CIMD Information
Technology Department, undertakes full respon-
sibility for the operation and management of the
Information System to ensure its Quality and
Security in response to Group policy. This ensures
the implementation of a Comprehensive Quality and
Security Management System for IT services.

The Comprehensive Management System conforms
to the international standards UNE-EN ISO 9001 and
ISO / IEC 27001, is process-oriented and focused on
management and continuous improvement, operat-
ing under the supervision of a management repre-
sentative who is responsible for its establishment,
implementation and operation, as well as informing
the Group Management of its overall functioning.

The objective of the Comprehensive Quality and
Safety Management System is to guarantee cus-
tomer satisfaction through the provision of IT ser-
vices with adequate levels of quality and security
that contribute and guarantee the compliance of the
CIMD Group's mission, customer satisfaction and
the current normative and regulatory compliance.

The Comprehensive Management System of the
DTI CIMD guarantees:

+ Adaptation to the needs of the customer.
+ Compliance with the objectives of the DTI CIMD.
« Full catalogue of services are applied.

« Appropriate controls are established for the pro-
tection of the assets of the Information System,
guaranteeing the confidentiality, integrity and
transparency of the information, in accordance
with the declaration of full application.

+ Ensure the human, technical and organisational
resources necessary to provide these services.

+ Allmembers are aware of the assigned responsibi-
lities and are responsible for the quality and safety
of their work.

« Principles of continuous improvement.
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Certificados AENOR

AENOR certificates

Por treceavo afio consecutivo, el Grupo CIMD ha
recibido los certificados 1SO 9001 e ISO 27001

IT otorgados por la Asociacién Espaiola de
Normalizacion y Certificacion (AENOR), por sus
altos estandares de calidad y seguridad, posicio-
nandose como una de las primeras empresas
espafiolas del sector en recibir estos prestigiosos
certificados.

La certificacion 1ISO 9001 pone en evidencia el com-
promiso del Grupo CIMD en la Gestion de Calidad
de sus servicios, gracias a un conjunto de acciones
emprendidas por el departamento de IT para elevar
la satisfaccion de los clientes y generar el cambio
hacia una cultura de excelencia en el servicio, ga-
rantizando en todo momento el cumplimiento de
los requisitos legales y reglamentarios aplicables.

La certificacion 1ISO 27001 en materia de Seguridad
de la Informacién, garantiza el cumplimiento de las
mejores practicas respecto a la seguridad de la in-
formacion, elevando a estandares de clase mundial
la gestién de la seguridad de los servicios.

1 OO CIMD Informe Anual 2022

For the thirteenth consecutive year, the CIMD
Group has obtained the ISO 9001 and ISO 27001
IT certificates, granted by the Spanish Association
for Standardisation and Certification (AENOR),
awarded for high standards of quality and safety,
and positioning us as one of the first Spanish com-
panies within the financial sector to receive one of
these prestigious certificates.

The IS0 9001 certification demonstrates the
commitment of the CIMD Group for the Quality
Management of its services, derived from a set
of actions undertaken by the IT department to in-
crease customer satisfaction and to generate the
change towards a culture of service excellence,
guaranteeing full compliance with the applicable
legal and regulatory requirements, at all times

The IS0 27001 certification in the field of
Information Security guarantees compliance with
best practices regarding information security, el-
evating the management of services security to
world class standards.



Renovacion de los certificados AENOR de
Gestion de la Calidad y Gestion de la Seguridad
de la Informacion

Renewal of AENOR quality management and management

information security certificates

Certificado del
Sistema de Gestion de la Calidad
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Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Corretaje e Informacidén Monetaria y de Divisas, S.A.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Corretaje e Informacién Monetaria y de Divisas,
S.A.: (la Sociedad dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance
a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a

31 de diciembre de 2022, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria
consolidada) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con fa normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espaia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en refacién con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales conselidadas en
Espafia segiin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estes riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacion
de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P? de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaiia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, WWwW.DWC.£8 1

R. M. Madrid, haja 87.250-1, follo 75, tomo 9,267, libre 8,054, seceidn 37
Inscrita en el R.OAC. con &l ndmere 50242 - CIF: B-7% 031230
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Corretaje e Informacién Monetaria y de Divisas, S.A.: y sociedades dependientes

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Aspectfos mas relevantes de la auditoria
Proceso de consolidacion

Las distintas sociedades del Grupo se dedican a
realizar servicios de inversion, gestion,
consultoria y comercializacién de energfa. El
Grupo, tal y como se detalla en la nota 1, esta
formado por 11 Sociedades con domicilio social
en Espaiia, Portugal y Dubai.

El proceso de consolidacién implica los
siguientes procesos realizados por la direccién
de la Sociedad dominante:

. La integracion de los saldos de las
diferentes sociedades del Grupo.

® | a homogeneizacion de los saldos a los
criterios contables utilizados por el Grupo
que se rige bajo la Circular 1/2021, de 25
de marzo, de la C.N.M.V.

. La conversion al euro, moneda de
presentacion de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo, de los saldos en
moneda extranjera correspondientes a la
sociedad del Grupo CIMD Dubdi, Ltd.

La complejidad de este proceso, asf como el
elevado volumen de saldos del Grupo
correspondientes a las diferentes sociedades,
hacen que esta area haya sido considerada un
aspecto relevante de la auditoria.

Ver notas 1 y 3 de las cuentas anuales
consolidadas adjuntas.

Reconocimiento de ingresos por las actividades
propias de las scciedades del Grupo

Las sociedades que integran el Grupo CIMD se
dedican, principalmente, a prestar servicios de
intermediacién en operaciones de instrumentos
financieros por cuenta de terceros o cuenta
propia, administracién y representacion de
vehiculos de inversion, intermediacion y

comercializacion de energia y a la realizacién de

distintos proyectos de consultoria tal y como se
describe en la nota 1 de las cuentas anuales
consolidadas adjuntas.

Hemos realizado una comprobacién del praceso
de consolidacion llevado a cabo por la direccion
de la Sociedad dominante a 31 de diciembre de
2022. En el marco de dicha comprobacion,
hemos efectuado, principalmente, los siguientes
procedimientos:

. Entendimiento de la estructura del Grupo,
asi como de las dependencias jerarquicas
en el mismo.

. Re-gjecucion del proceso de

consolidacion llevado a cabo porla
direccion de la Sociedad dominante,
comprobando la totalidad de ajustes tanto
de integracién como de homogeneizacion
realizados en &l mismo.

. Obtencitn de evidencia suficiente y
adecuada sobre los saldos provenientes
de las diferentes sociedades relevantes en
el contexto del Grupo, mediante la
auditoria de dichos saldos, o la recepcion
de reportings y, 0 en su caso, informes de
auditoria sobre las referidas cuentas
anuales emitidos por otras firmas de
auditoria, si aplica.

* Comprobacidn de los tipos de cambio
aplicados a los saldos provenientes de
CIMD Dubat, Ltd.

Como resultado de los procedimientos
anteriormente descritos, no se han identificado
aspectos relevantes que pudieran afectar a las
cuentas anuales consolidadas adjuntas.

Nuestro trabajo se ha centrado, para las
sociedades de Grupo domiciliadas en Espaiia,
en el andlisis, evaluacion y comprobacion del
control interno, asi como en la realizaciéon de
pruebas de detalle.
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Corretaje e Informacién Monetaria y de Divisas, S.A.: y sociedades dependientes

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Dichas actividades son realizadas por las Respecto al sistema de control interno, entre

distintas sociedades que componen &l Grupo otros, hemos procedido a realizar los siguientes

domiciliadas en Espaiia, Portugal y Dubai. procedimientos respecto a la actividad de
intermediacion:

Los principales ingresos del Grupo estan

constituidos por comisiones percibidas y los Entendimiento del proceso de

resultados de operaciones financieras cuando la intermediacién de los principales tipos de

intermediacion se realiza por cuenta propia. operaciones financieras con las que
trabajan las sociedades del Grupo.

El reconocimiento de ingresos de las sociedades
del Grupo mas significativas ha sido considerado  Adicionalmente, hemos realizado pruebas de

un aspecto relevante dentro del marco de detalle para los diferentes servicios prestados
nuestra auditoria dada su relevancia en la por las distintas sociedades del Grupo

cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. consistentes en:

Ver nota 19 de las cuentas anuales consolidadas Confirmacién de los saldos mantenidos en
adjuntas. cuentas de efectivo en entidades

financieras y anatisis de las
correspondientes conciliaciones
bancarias.

. Solicitud, para una muestra de clientes, de
la confirmacion de la facturacion e
ingresos pendientes de cobro al 31 de
agosto de 2022,

. Comprobacién de la liquidacién para una
muestra de facturas emitidas.

. Comprobacién de la exactitud y existencia
mediante la comprobacion de boletas y
ordenes de clientes para una muestra de
operaciones intermediadas en los
mercados financieros.

. Comprobacién de los ingresos registrados
por los servicios de asesoramiento
mediante la solicitud de informacion
soporte para una muestra de operaciones.

. Recalculo global de la comision de gestion
cobrada por las sociedades gestoras de
IICs o Fondos de Titulizacion,
comprobando que los tipos de comision
aplicados se corresponden con los
recogidos con los tipos comunicados a la
Comision Nacional del Mercado de
Valores a través de los folletos
informativos.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria
. Confirmacion con OMIE (Operador del
Mercado Ibérico de Energia) de los ingresos
y gastos procedentes de la intermediacion
de energia a 31 de diciembre de 2022,

. Re-gjecucion del caleulo de provisiones por
insolvencia de aquellos clientes que
presentan impagos.

. Comprobacion de cumplimiento de las
tarifas maximas detallas en el tarifario
adjunto en la web de la CNMV en el caso
de intermediacion de operaciones a clientes
minaristas.

) Comprobacion del registro contable y
devengo de los ingresos pendientes de
cobro a 31 de diciembre de 2022.

. Comprobacion de la inexistencia de
asientos inusuales sobre las cuentas
contables en las que se registran estos
ingresos.

Adicionalmente, para las sociedades
pertenecientes al Grupo domiciliadas en Dubdi y
Portugal, hemos obtenido evidencia suficiente y
adecuada sobre sus saldos, mediante la recepcién
de los correspondientes reportings o informes de
auditoria sobre sus cuentas anuales o informacién
financiera a 31 de diciembre de 2022 emitidos por
PwC Dubai y por otras firmas de auditoria.

Como resultado de los procedimientos
anteriormente descritos, no se han identificado
aspectos relevantes que pudieran afectar a las
cuentas anuales consolidadas adjuntas.

Otra informacién: Informe de gestion ‘consalidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio 2022,
cuya foermulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién consolidado, de conformidad con lo
exigido por [a normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar tnicamente que el estado de informacién no financiera consolidado se ha facilitado
en la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, informar sobre ello.
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b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacion incluida en el informe de
gestion consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de
si el contenido y presentacion de esta parte del informe de gestion consolidado son conformes
a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a} anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacion que contiene el informe de gestion consolidado concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas det ejercicio 2022 v su contenido y presentacion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante en relacién con las cuentas
anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable al Grupo en Espaiia, y del control interno que consideren necesario para permitir
la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccion material, debida a fraude o
SIor.

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar

como empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas
con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los citados administradores tienen intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
consotidadas

Nuestras objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorrecciéon material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones delfiberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusién del control interno.
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. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de (a
Sociedad dominante.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidén en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

) Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida ta informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

) Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinion sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccidn, supervision y realizacion
de la auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad dominante en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el franscurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad dominante, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de
las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales 0
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (50242)
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