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La experiencia nos ha ensefiado que nunca debe-
mos descartar lo improbable y esta ensefianza ha
vuelto a hacerse presente en los primeros compases
del 2022. En los ultimos 15 afios hemos sufrido la
Gran Recesion, la amenaza de colapso del proyecto
del euro, la decision del Reino Unido de abandonar

la UE, la pandemia del COVID-19 que nos golped con
todas sus fuerzas y, ahora, la guerra de Ucrania y sus
ramificaciones que suponen el mayor desafio para el
orden mundial establecido desde la Segunda Guerra
Mundial. En conjunto, han proliferado grandes acon-
tecimientos que han llegado a poner sobre la mesa
el temido riesgo sistémico en méas de una ocasion,
pero también convivimos con otras cuestiones que
convierten al mundo en un lugar mas desafiante, ta-
les como el aumento de la desigualdad o el deterioro
de las instituciones democraticas, lo cual erosiona
de forma paulatina y silenciosa uno de los mayores
activos econémicos del mundo: la estabilidad.

La situacion es tal que, en un afio llamado a que los
efectos secundarios del COVID fueran un impor-
tante crecimiento econdmico acompafnado de una
mayor inflacion, y la consiguiente normalizacién de
la politica monetaria en buena parte del mundo, el
debate en lo econdmico se esté viendo influencia-
do de forma decisiva por las implicaciones de los
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actos de Rusia y lo que implican para el orden mun-
dial. En el momento de escribir esta carta, lo Unico
seguro es que el mundo afrontard mayores tasas
de inflacién, pero ademas crecerd menos de lo pre-
visto en comparacion con las estimaciones que nos
sirvieron de base para planificar 2022.

A partir de este punto, lo cierto es que afrontamos
un contexto atenazado por la incertidumbre en

un mundo que se ha vuelto estructuralmente mas
inestable y esto exige el desarrollo de una cultura
corporativa que ahonde en la flexibilidad, para ser
capaces de adaptarnos con facilidad y rapidez a
diversos escenarios.

Somos conscientes que la inflacion tocard maxi-
mos en cifras incomodamente altas y, ademas, ésta
permanecera en valores mayores a lo acostumbra-
do en este siglo durante més tiempo de lo previsto.
Una situacion que hara que importantes bancos
centrales, tales como la Reserva Federal o el BCE,
se vean atados de pies y manos para proveer de
apoyo a la economia ante episodios de riesgo como
el vivido en el arranque del afio.

La anterior realidad tiene importantes implicaciones
desde el punto de vista de los mercados financieros



Experience has taught us never to discard the un-
likely, something that has been confirmed in these
first months of 2022. Over the last 15 years we have
been through a Great Recession, seen a threat to
the euro project, had the United Kingdom leave the
EU, been heavily struck by the COVID-19 pandemic
and are now facing, as a result of the Ukraine war,
the most serious challenge to world order since
World War II. Taken together, these major events
have brought the fearful threat of systemic risk to
the table on more than one occasion. On top of all
this, we also have to tackle other issues that are
making the world a more daunting place, such as
the rise in inequality or the deterioration of demo-
cratic institutions, which is gradually and stealthily
eating away at one of the world’'s major assets:
stability.

Indeed, the situation is such that, in a year expect-
ing the secondary effects of COVID to be a sharp
rise in economic growth, accompanied by a rise in
inflation and the resulting normalisation of mon-
etary policy, the economic debate is being decidedly
influenced by the implications of Russian actions
and the impacts of these on world order. At the time
of writing, the only thing for sure is that the world
will be facing higher inflation rates, and less growth

than expected when compared with the estimates
that served as the basis to plan for 2022.

Given such a state of affairs, there is little doubt
that we are entering a context beset by uncertainty
in a world that has, structurally speaking, become
more unstable; something that calls for the devel-
opment of a more flexible corporate culture to en-
able us to adapt smoothly and swiftly to changing
scenarios.

We are conscious of the fact that inflation is set to
reach uncomfortably high rates and, moreover, that
these will remain higher than we have become used
to in this century and for longer than expected. This
situation will see major central banks, such as the
Federal Reserve and the ECB, being tied hand and
foot when it comes to supporting the economy given
the risk episodes experienced at the start of the year.

This state of affairs has important implications as
far as financial markets and the real economy is
concerned. With respect to the former, we must
ready ourselves for increased volatility and epi-
sodic explosions. Excess volatility, along with the
absence of it in recent years, do not augur well for
smooth and ordered activity on financial markets,
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y la economia real. En cuanto a los primeros, debe-
remos estar preparados para mayores niveles de
volatilidad y episodios de explosién de ésta. Estos
excesos de volatilidad, asi como en afios anteriores
la ausencia de ella, no son indicios de una actividad
ordenada y fluida en los mercados financieros, que
sigue suponiendo una parte importante de nues-
tro negocio. En paralelo, desde la perspectiva de

la economia real, el giro de los bancos centrales
ayudara a que en los mercados se especule con la
posibilidad de asistir a un ciclo econémico bastante
mas corto en comparacién con los Ultimos. Una
idea que, de calar, condicionara de forma decisiva
las decisiones de los inversores.

En cuanto a las decisiones empresariales del Grupo,
las exigencias que nos ha planteado el entorno han
puesto de relieve el acierto en buscar un modelo de
negocio diversificado, nuestra capacidad de adap-
tarnos de forma flexible, y la solidez de las expecta-
tivas de crecimiento rentable.

Como deciamos en la Memoria del afio pasado,
somos ambiciosos, y queremos alcanzar nuestros
objetivos estratégicos y continuar esforzandonos
en reforzar la excelente solvencia de nuestro Grupo.

Asf, hemos logrado registrar en el afio 2021 unos
ingresos de 62,8 millones de euros, y segun los
nuevos baremos tenemos una ratio de solvencia de
un 421,95%.

CIMD Informe Anual 2021

Contamos con un modelo de negocio Unico, un
equipo diverso y cargado de talento, numerosas y
distintas propuestas, un enfoque circular, una rela-
cion Unica compaiiia-cliente, una cultura de innova-
cion diferencial y una fuerte presencia internacional.

Nuestros cinco sectores claves (Intermediacion,
Consultorfa, Gestion, Titulizacion y Energfa, y tam-
bién desde el drea de Innovacion transversal) han
seguido ofreciendo propuestas innovadoras que
permiten dar respuesta a las peticiones que nos de-
mandan. Hemos demostrado nuestra capacidad de
adaptacion en entornos muy cambiantes.

Podriamos definir 20217 como un afio de consolida-
cion. Un afio, en el que todavia hubo que tomar de-
cisiones dificiles con respecto al COVID, pero con el
que ya supimos convivir. Donde en algunas areas se
teletrabaj6 con normalidad, mientras que en otras la
presencia fisica fue indispensable, aunque siempre
con la ambicién de volver a trabajar todos juntos,
para maximizar la creatividad que proporciona la
interactuacion en el entorno de trabajo, asi como el
fomento de la cultura empresarial del Grupo.

Destaca en 2021 el crecimiento de nuestros activos
bajo gestién, en especial nuestro gran crecimiento
en Portugal, donde nuestra compafia IMGA con-
siguié superar los 4.000 millones de euros bajo
gestion, lo cual nos hizo consolidar nuestra segun-
da posicién (con una cuota del 22%) del mercado.



which continue to account for an important part
of our business. At the same time, from the real
economy perspective, the turnaround in the policy
of the central banks will lead to market speculation
on the possibility of us witnessing quite a shorter
economic cycle in comparison to recent ones. An
idea which, should it take root, will be instrumental
in conditioning investors’ decisions.

With respect to Group business decisions, the
demands made on us by the current environment
have thrown into sharp relief how right it was to
pursue a diversified business model, our capacity to
adapt flexibly, and the soundness of the profitable
growth outlook.

As we stated in last year's annual report, we are am-
bitious and wish to meet our strategic objectives,
while at the same time striving to further strength-
en our Group's excellent financial standing.

In keeping with the foregoing, we managed to post
an income of €62.8 million for 2021. Moreover, ac-

cording to the latest scale we have a solvency ratio
of 421.95%.

We have a unique business model, a diverse and
talented team, numerous and diverse proposals, a
circular approach, a unique company-client relation-
ship, a standout innovation culture and a strong
international footprint.

Our five core sectors (Brokerage, Consulting,
Management, Securitisation and Energy, not to
mention our across-the-board Innovation area) con-
tinue to come up with innovative proposals that en-
able us to respond to what is asked of us. We have
shown our capacity to adapt to constantly changing
environments.

We could well define 2021 as a year of consolida-
tion. A year in which tough decisions still had to
be taken with respect to COVID, but with which we
managed to cope. The physical presence of cer-
tain areas at the office proved indispensable, and
even though some areas worked as normal from
home, our abiding ambition is for all of us to return
to working together to maximise the creativity that
stems from interaction in the work environment,
while also serving to foster the Group business
culture.

The assets we manage grew notably in 2021, show-
ing a particularly sharp rise in Portugal where our
company, IMGA, managed to exceed the sum of
€4,000 million under management, thereby con-
solidating our second position (with a 22% share) in
the Portuguese market and further strengthening
us as one of the largest independent asset man-
agers in the Iberian Peninsula, together with our
activity in Madrid (Intermoney Gestion, Intermoney
Patrimonios and IMDI funds).
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portugués, reforzandonos como una de las mayo-
res gestoras independientes en la Peninsula Ibérica
junto a nuestra actividad en Madrid (Intermoney
Gestion, Intermoney Patrimonios e IMDI funds).

Asimismo, CIMD (Dubai) ha ampliado su oferta de
servicios con la creacion de una nueva linea de ne-
gocio dando cabida al asesoramiento patrimonial y
enfocando su crecimiento a un mayor espectro de
clientes.

Hemos formalizado una nueva linea de negocio
con vehiculos de inversién directa en activos alter-
nativos. Durante el afio 2022 crearemos una nueva
compafiia en esta area; Intermoney Capital, SGEIC,,
para gestionar y administrar fondos en capital ries-
go, como “Lynx Renovables" nuestro primer FCR,
con 52 millones de euros captados.

El crecimiento del area de gestién nos permitid
compensar la falta de actividad en los mercados
financieros, en los que la intervencién permanente
de los bancos centrales lastré los volumenes inter-
mediados en mercados.

En cuanto al area de consultorfa, por una parte,
hemos incorporado a un nuevo equipo a nuestra
consultora tradicional en un ambicioso plan de cre-
cimiento, mientras que desde nuestra area de valo-
racién hemos consolidado nuestra posicién como
referencia del sector basados en la independencia y
profesionalidad del equipo.

CIMD Informe Anual 2021

Seguimos creciendo y ampliando el catélogo de
servicios de Grupo CIMD con una nueva compafia:
Intermoney Agency Services, cuyo objetivo es dar
servicio a las entidades financieras como Organo
de Control del Conjunto de Cobertura (OCCC), el
término empleado en Espafia para el llamado cover
pool monitor, figura que desde hace afios crefamos
importante para el mercado espafiol.

No olvidamos por supuesto la apuesta por el area
de energia, que en 2021 fue motivo de muchas
horas de trabajo para el equipo gestor. El precio de
la electricidad y el gas, con especial atencion a la
dltima parte del afio, fueron causa de multiples des-
velos, como también los posibles cambios regula-
torios que fueron anuncidndose, y desmintiéndose,
que hubieran tenido consecuencias imprevisibles
para todo el mercado. Respecto a nuestra area de
titulizacion fue un afio de transicién, con muchos
proyectos en marcha, que sufrieron retrasos en su
ejecucion pero que estamos cerrando ya en 2022,
lo que pronostica un buen ejercicio para este afo.

Finalizo este enfoque estratégico, con el area de
Business innovation, en el que ademas de iniciar las
subastas electrénicas de bonos (e-pit), iniciamos
nuestros servicios de informes de ESG, consolida-
mos nuestra plataforma de andlisis CIR y potencia-
mos nuestra oferta de ejecucion y liquidacion en
mercados organizados.



Moreover, CIMD (Dubai) has expanded its range of
services with the creation of a new line of business,
providing wealth management advice and focusing
its growth on a broader range of clients.

A new line of business was formalised with direct
investment vehicles in alternative assets. Plans are
afoot in 2022 to set up a new company in this area,
Intermoney Capital, SGEIC, to manage and admin-
ister venture risk funds, such as “Lynx Renovables”
our first venture capital fund, for which €52 million
have been attracted.

Growth in the management area enabled us to off-
set the lack of activity in financial markets, where
the ongoing intervention of central banks affected
brokered volumes on markets.

As far as the consulting area is concerned, on the
one hand, we have brought a new team on board
into our traditional consultancy firm in an ambitious
growth plan, while on the other hand, through our as-
sessment area we managed to consolidate our posi-
tion as the sector benchmark, firmly grounded in the
independence and professionalism of our team.

We continue to grow and expand the CIMD Group
services catalogue by creating a new company:
Intermoney Agency Services, the remit of which
is to provide financial institutions with cover pool
monitor services, known in Spain as an Organo de
Control del Conjunto de Cobertura (0CCC), a figure

we have believed for several years to be important
for the Spanish market.

Neither should our commitment to the energy area
be overlooked, which took up many hours work for
the management team in 2021. Electricity and gas
prices, particularly later on in the year, caused a
great deal of concern, as did the possible regulatory
changes that were being announced, only to be sub-
sequently withdrawn, which would have had unfore-
seen consequences for the entire market. Last year
proved to be a transition one for our securitisation
area, which saw a lot of projects in progress, but
subject to delays in their execution. Nonetheless,
they are now being brought to completion in 2022,
which promises to be a good year in this area.

To round up this strategic review, mention must be
made of the Business innovation area, in a year in
which, in addition to launching our digital platform
for bond auctions (e-pit), we also started providing
our ESG reporting services, consolidated our CIR
analysis platform and boosted our execution and
settlement offer in organised markets.

In the meantime, we remained true to our commit-
ment to the most vulnerable members of our soci-
ety through our CSR efforts throughout 2021, in the
course of which we once again held our Solidarity
Day. This year over €172,000 were donated to 20
NGOs, among which figure big cancer research
projects and basic social services for children in
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Mientras tanto, seguimos preservando nuestro
compromiso con los méas necesitados y nuestra
labor de RSC se mantuvo a lo largo del 2021, con la
celebracion, un aflo mas, de nuestro Dia Solidario.
En esta ocasion, se donaron mas de 172 mil euros
a 20 ONG, entre los que se encuentran grandes
proyectos de investigacion contra el cancer y ser-
vicios sociales basicos para los nifios mas desfa-
vorecidos. Al final de esta Memoria reflejamos en
detalle esta informacion, junto con el resto de las
actividades sociales llevadas a cabo por el Grupo, y
en la pagina www.rscgrupocimd.com se mantiene
la informacion actualizada de los proyectos para su
comprobacion.

Ya para terminar, al echar la vista atras sobre todo
lo vivido durante estos Ultimos meses, y a pesar de
las decisiones dificiles que hemos tomado en este
segundo afo de pandemia, tengo la seguridad de
contar con el mejor equipo profesional que podria-
mos tener. Una magnifica combinacién de talento,
compromiso y experiencia contrastados. Quiero
mostrar mi agradecimiento a todos los miembros
del Consejo de Administracion por su trabajo, dedi-
cacion y apoyo inestimable , asi como a nuestros
clientes por darnos su confianza.

CIMD Informe Anual 2021

Gracias a todos ellos seguiremos construyendo
dia a dia la empresa que somos y que nos hemos
propuesto ser.

—

IAigo Trincado
Presidente de CIMD sa




vulnerable circumstances. Detailed information is
given at the end of this report on these and other
social activities undertaken by the Group. Moreover,
updated information on projects can be consulted
on the website, www.rscgrupocimd.com.

To finish, as we look back at everything that we
have been through in recent months, and in spite
of the difficult decisions we have taken in this sec-
ond year of the pandemic, | remain convinced that
we have the best team of professionals we could
possibly have. A marvellous combination of talent,
commitment and proven experience. | would also
like to thank Board of Directors" members for their
work, dedication and invaluable support, as | do our
clients for their continuing trust.

Thanks to all of them we will continue with the day-

to-day building of the company that we are and aim
to become.

—

IAigo Trincado

Chairman of CIMD sa
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Presidente Chairman

Ifigo Trincado Boville

Vicepresidente Deputy Chairman

Luis E. Navarro Barrionuevo

Consejeros Directors
Antonio de Parellada Duran: Banco de Crédito Social Cooperativo

José Antonio Ordas Porras: BBVA

Sérgio Manuel Raposo Frade: Crédito Agricola SGPS
Carlos Ciérvide Jurio: Banco Santander

Pedro Dolz Tomey: Ibercaja Banco

Rafael de Mena Arenas

Rafael Bunzl Csonka

Javier de la Parte Rodriguez

Secretario no Consejero Secretary

Rafael Manzano Arenas

* Informacion referida a 31 de marzo de 2022
* Information at March, 31 2022
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Servicios centrales
del Grupo

Group’s central services

Presidente Ejecutivo Executive Chairman
Ifigo Trincado

Directores Generales General Managers
Rafael Bunzly Javier de la Parte

Unidad de control Control & Risk unit
Beatriz Senis

Finanzas y administracion Finance & Administration
Ana Alvarez

Informatica y tecnologia IT
Jesus Mayo

RRHH HR

Ifaki Fernandez - Galiano

Sede social Head office

Principe de Vergara 131 www.grupocimd.com
32 Planta ac@ grupocimd.com
28002 Madrid T+34914326400
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2021 Cifras

relevantes
2021 key ngures

Ingresos netos
Net revenue

millones de €
million €

62,3

Solvencia
Splvency

42195

Fondos propios
Equity

millones de €
million €

51,9

Empleados
Employees

334

21 nacionalidades
14 idiomas

21 nationalities
14 languages
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Areas
de negocio

BUSINESS areas

01 Intermediacion
Brokerage

MM cimd sv
B4 intermediacion

MM cimd (Dubai) Itd
B4 brokerage

MM intermoney
M valores sv

1 6 CIMD Informe Anual 2021

02 Consultoria

Consultancy

MM intermoney
B4 consultoria

MM intermoney
B4 valora consulting

MM intermoney
M4 capital advisory



03 Gestion
Management

. gestao de ativos
| M 5qoic

MM intermoney

B4 gestion sgiic

"M intermoney Capital
il sceic

MM intermoney
4 patrimonios

M imdi
M funds

04 Titulizacion
Securitisation

MM intermoney
Bl titulizacion

05 Energia
Energy

M wind to market

M valor y gestion para su energia

- L& EMER
A E O QUE MECESITAS
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01 intermediacion

brokerage

® CIMD SV SA
@ CIMD (Dubai) Ltd
® Intermoney Valores SV SA
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MM cimd sv
M4 intermediacion

CIMD sv sa

Intermediacién Institucional
Institutional Brokerage

CIMD SV es la Sociedad de Valores del Grupo espe-
cializada en la intermediacion entre clientes institu-
cionales en los mercados financieros mayoristas.

Lider de su sector en la Europa continental, la com-
pafifa tiene como clientes a los principales bancos
y sociedades de valores europeos, e intermedia en
todo tipo de productos financieros, asi como deriva-
dos de energia, facilitando el acceso a los mejores
precios a través de sistemas de Ultima tecnologia
mixtos de voz y datos.

Desde esta compania gestionamos CIMD OTF
(Organized Trading Facility), centro de negociacién
autorizado por la CNMV e incluido en el listado de
centros autorizados por ESMA (European Securities
and Markets Authority), que nos permite ofrecer
nuestros servicios de intermediacién a los clientes
europeos y cumplir con las directrices de MIFID.
Ademas, en 2020 recibimos la aprobacion de nues-
tro OTF como centro de negociacion equivalente a
los SEFs americanos, lo que nos permite trabajar
asimismo con clientes norteamericanos.

Nuestros tres segmentos del OTF (Deuda, Energia,
y Derivados OTC/Fx swaps) contintian compitiendo
en un dificil mercado europeo, pero mantenemos
un equipo consolidado de mas de 50 profesionales

CIMD Informe Anual 2021

Director General
General Manager
Rafael Bunzl

Director General Adjunto
Deputy General Manager
Carlos Pena

Director de Operaciones y Desarrollo de
Negocio

COO & Business Innovation

Alberto Aguirre

Clientes internacionales
International client relationships
Victor Pefa

con gran experiencia que, dia a dia, ofrecen el mejor
servicio y la mejor ejecucion a nuestros clientes ins-
titucionales. Con el esfuerzo de esos especialistas,
seguimos siendo una referencia en la Europa conti-
nental y aspiramos a sequir creciendo con nuestra
plantilla de mdultiples nacionalidades para dar servi-
cio a los clientes de todo el continente europeo.



El mayor intermediario mayorista
en la Europa continental

The largest institutional brokerage house in continental Europe

CIMD SV is the securities brokerage arm of the
Group, specialised and focused exclusively on
the intermediation between institutional clients in
wholesale financial markets.

As the leading continental Europe firm within this
category, CIMD SV acts as an intermediary for the
distribution of financial products and energy deriva-
tives facilitating access to the best market prices
for all main banks and European securities houses
by employing the latest technology for our voice
and data systems.

At CIMD SV, we manage the CIMD OTF (Organised
Trading Facility), enjoying authorised status as an
official trading centre of the CNMV, and we are
alsoincluded in the list of fully authorised trading
centres coordinated by ESMA (European Securities
and Markets Authority). This allows us to offer

our brokerage services to European customers in
compliance with MIFID guidelines. There are only
two such licencees, in Spain. In addition, in 2020,
we were granted approval of our OTF as a trading
centre with equivalence to the North American SEF,
thereby enabling us to work with US clients.

Our three OTF segments (Debt, Energy, and
Derivatives OTC/FX swaps) continue to compete in
a demanding European marketplace. However, with
an established team of over 50 highly experienced
professionals, we are able to offer best execution
practices and services to our institutional clients,

on a daily basis. Counting on the expertise of our
multinational team of specialists, we continue to
be a reference in continental Europe, and we aspire
to continue our growth, in order to serve clients
throughout the European continent.

For 2022, we hope that the accommodative mon-
etary policy of the ECB (European Central Bank)
begins a shift towards higher rates, which would
benefit operations in the institutional market. In any
case, as so often, there are unexpected events to
which we try to offer our experience and knowledge
so that our institutional clients can manage their
operating interests in the markets more efficiently,
as we have strived to do throughout our almost 40
years of history.
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Para 2022, esperamos que la politica acomodati-
cia del BCE (Banco Central Europeo) inicie un giro
hacia tipos mas altos, lo que deberia beneficiar a la
operativa en el mercado institucional. En todo caso,
como casi siempre, hay eventos no esperados ante
los cuales intentamos aportar nuestra experiencia
y nuestro conocimiento para que nuestros clientes
institucionales puedan gestionar sus intereses ope-

rativos en los mercados de la manera mas eficiente,

tal y como hemos intentado hacer en nuestros casi
40 afios de historia.

Comunicaciones
Contact details

T +34914326400
E-mail rbunzl@grupocimd.com
Web www.grupocimd.com

www.cimdsv.com
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Productos y servicios
Products & services

Responsable de Depo, FX y Derivados OTC
Head of Interbank, FX and OTC Derivatives

Carlos Pefia

Depdsito interbancario y emergentes
Interbank deposits & emerging markets

+ Depdsito Interbancario Euro
Interbank deposits in euros

+ Depdsito Interbancario (Divisas)
Interbank deposits in other currencies

* Forwards de Divisa
FX SWAPS

+ Forwards, NDf’s en Divisas Latinoamericanas
forwards, NDFs in latin american currencies

Mercados derivados OTC
OTC derivative markets

« €STR, FRAS e IRS en Euros y Divisas
€STR, FRAS & IRS (Euros & other currencies)

* Basis Swaps, Cross Currency Swaps

+ Volatilidad (Swaptions, Caps, Floors, ...)
Volatility (swaptions, caps, floors,...)



Responsable de Repos & Deuda Publica
Head of Repos & Government Bonds

Directora Manager Margarita Deniz

Repos
Repos

* Repos y Simultaneas de la zona Euro
Euro-zone repos & buy/sell backs

* Repos de Renta Fija Privada
Corporate repos

+ Gestion de Colateral
Collateral Management

Deuda publica
Government bonds

* Letras del Tesoro
Treasury bills

+ Deuda Publica Europea
European government bonds

* Productos referenciados a la Inflacion
Inflation related Products

+ Otros Bonos Estatales Europeos o
Supranacionales
Next Generation Bonds, Sovereign, Supranational
and Agency Bonds (SSAs)

« Strips
Strips

+ Asset Swaps
Asset swaps

Responsable de Operaciones, Derivados
Organizados y Desarrollo de Negocio

COO, Exchange traded Derivatives & Business
Innovation

Director Manager: Alberto Aguirre
Directora Manager: Zeida Nodal

Derivados de tipos de interés en mercados

organizados
Interest rate exchange traded derivatives

+ Derivados sobre tipos de interés en mercados or-
ganizados y Derivados de energia
Energy and Interest Rate Exchange Traded
Derivatives

* Miembro de:
Member of:
« Eurex

+ Meff

* Senaf

Desarrollo de negocio
Business innovation

+ Electronic Access to Markets
Trading Platforms (CIMD Work Station)

+ E-Pit Bond Auctions

+ CIR (CIMD Intermoney Research)
+ Reg Tech Support

- Data Sales (CIS)

+ Post Trading

Responsable de Derivados de energia
Head of Energy Derivatives

Victor Pena

+ Derivados de Energfa
Energy derivatives
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CIMD (Dubai) Ltd

Intermediacién Institucional & Asesoramiento
Patrimonial
Broker Dealer

Desde su apertura en 2012, CIMD (Dubai) Ltd. pres-
ta sus servicios facilitando el acceso a los merca-
dos financieros a clientes institucionales y centran-
do su érea de actuacion en Asia y Oriente Medio.

En 2021 se han repetido las dificiles circunstancias
de mercado del gjercicio anterior. Este entorno de
negocio ha requerido de los participantes en el
mercado de un esfuerzo de adaptacion al que CIMD
(Dubai) Ltd. ha sabido dar respuesta de manera
flexible y profesional, lo que se ha traducido en un
mantenimiento de su presencia activa en los mer-
cados, tanto Monetarios como de Renta Fija, asf
como la prestacién de sus servicios con continui-
dad y dentro de los estandares mas exigentes.

En este contexto, CIMD (Dubai) Ltd. ha ampliado

su oferta de servicios con la creacion de una nueva
linea de negocio dando cabida al asesoramiento
patrimonial y enfocando su crecimiento a un mayor
espectro de clientes.

Durante 2022, CIMD (Dubai) Ltd. continuaré ofre-
ciendo sus servicios a clientes y contrapartidas de
Oriente Medio, Asia, Africa y Europa dentro de un
entorno regulatorio con las méximas garantias y
con el objetivo de mantener los mas altos niveles de
calidad, profesionalidad e independencia.

CIMD Informe Anual 2021

(Dubai) Itd

Director General
General Manager
Javier Liébana

Senior Executive Officer
Miguel Brazao

Productos y servicios
Products & services
Deposito interbancario

Interbank deposits

Deuda publica 'y privada

Government bonds, SSAS & Corporate bonds
Financiacion

Funding

Asesoramiento Patrimonial
Wealth Management Advice



Nuestra compaﬁig al servicio de clientes del
Golfo Arabigo, Africa y Asia desde Dubai

Our Dubai-based Gulf, African & Asian hub

Since its opening in 2012, CIMD (Dubai) Ltd. pro-
vides its services facilitating access to financial
markets to institutional clients and focusing its area
of action on Asia and the Middle East.

In 2021 the difficult market circumstances of the
previous year were repeated. This business envi-
ronment has required from market participants an
adaptation effort to which CIMD (Dubai) Ltd. has
known how to respond flexibly and professionally.
As aresult, it has maintained an active presence in
both, monetary and fixed income markets, and pro-
vided its services with continuity and in accordance
with the most demanding standards.

In this context, CIMD (Dubai) Ltd. has expanded its
range of services with the creation of a new line of
business, providing wealth management advice and
focusing its growth on a broader range of clients.

In 2022, as in previous years, CIMD (Dubai) Ltd.
will continue to offer its services to clients and
counterparties in the Middle East, Asia, Africa and
Europe regions within a regulatory environment
that offers the maximum guarantees, and with the
aim of maintaining the highest levels of quality,
professionalism and independence

Comunicaciones
Contact details

T +971 4 3716900
E-mail mbrazao@grupocimd.com

Web www.grupocimd.com
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Intermoney Valores sv saA
Sociedad de Valores
Broker Dealer

Intermoney Valores SV es la empresa de Servicios
de Inversion (ESI) del Grupo especializada en
facilitar el acceso a los mercados de Renta Fija

y de Renta Variable a clientes institucionales y
profesionales.

Fundada en 1999, en la prestacion de sus servicios,
Intermoney Valores SV incorpora los medios mas
modernos y eficaces, con acceso a los principales
mercados de valores a nivel mundial, permitiéndole
crear un valor diferenciador frente a otras entidades
similares.

La actividad de la sociedad se divide en dos gran-
des dreas:

Distribucion Renta Variable

La elevada complacencia de los inversores durante
el aflo 2021, asi como la escasa volatilidad en los
mercados en comparacion con la primera mitad de
2020, han hecho que la gestion pasiva (ETF's) haya
continuado creciendo en detrimento de la gestion
activa. Los volumenes de contratacion en Europa
han sido, de nuevo, muy bajos, en comparacién con
los Ultimos anos, y en especial en Bolsa Espafola,
donde este ha sido el sexto afio consecutivo de
caida de volimenes. Esto ha hecho que nuestros
volimenes de intermediacion de Bolsa Espafiola ya
supongan menos de un cuarto de nuestro volumen
total en detrimento de otras bolsas extranjeras y de
la gestién pasiva, donde nuestra experiencia y co-
nocimiento de los mercados ha permitido mantener
el nivel de ingresos.

CIMD Informe Anual 2021

Director General
General Manager
Javier de la Parte

Director renta variable
Equities & research manager
Eduardo Moreno

Directora renta fija privada
Fixed income securities manager
Belén Sang6

Hemos aprovechado las oportunidades para re-
forzar el equipo de cara a sequir adaptandonos a
las necesidades de nuestros clientes. Esto, nos ha
permitido incrementar nuestro fondo de comercio
con la captacion de nuevas cuentas y la mayor
aportacion de valor anadido a los inversores. El
area de andlisis ha rankeado Top 5 en el 70% de
sus recomendaciones, siendo los primeros en ocho
de ellas. Ademas, en 2021 nuestra cartera modelo
se ha revalorizado un 31% en términos absolutos
superando incluso indices que han tenido un afo
espectacular como el Nasdaq o el S&P 500.

Con respecto al acceso a los mercados, los desarro-
llos tecnoldgicos propios han continuado evolucio-
nando para adaptarse a las necesidades de nues-
tros clientes. Hemos detectado un especial interés
por parte de clientes en delegar en nosotros activi-
dades de post trading importantes para ellos, pero
donde podemos aportarles valor desde esta area.



El mejor acceso independiente a los mercados
de Renta Fijay
Renta Variable para profesionales

The best independent access to Fixed Income & Equity markets

for market professionals

Intermoney Valores SV is the Investment Services
Company (ISC) of the group facilitating full access
to fixed income and equity markets for institutional
and other professional clients.

Founded in 1999, Intermoney Valores SV presently
incorporates the latest technology, gaining access
to the principal securities markets worldwide and
provides a value which differentiates its services
from competitors.

The activity of the company is divided into two main
areas:

Equity products distribution

The high level of complacency of investors during
2021, and the low volatility in markets compared to
the first half of 2020, have meant that passive man-
agement (ETFs) has continued to grow to the detri-
ment of active management. Trading volumes have
once again been very low in Europe, compared to the
last six years, particularly in the Spanish stock market,
with this being the sixth consecutive year of falling
volumes. This has meant that our brokerage volumes
in the Spanish stock market now account for less
than a quarter of our total volume to the detriment

of other foreign stock markets and passive manage-
ment, where our experience and market knowledge
has allowed us to maintain the level of income.

We have taken advantage of the opportunities to
strengthen the team to continue to adapt to our
clients' needs. This has allowed us to increase our

goodwill with the addition of new accounts and of-
fering more added value to investors. The analysis
area has ranked in the Top 5 in 70% of its recom-
mendations, and number one in eight of them. In
addition, in 2021 our model portfolio rose 31% in
absolute terms even surpassing indices that had a
spectacular year, such as the Nasdag or S&P 500.

With regard to market access, our own in-house
technological developments have continued to
evolve, adapting to both our needs, and those of
our clients. We have detected a special interest on
behalf of clients, in delegating their essential post-
trading activities to us, generating an area in which
we can add further value.

Fixed income distribution

Overall, 2021 was a complicated year once again
for fixed income. Credit spreads remained at his-
toric lows and the market was threatened by the
COVID-19 health crisis and the possibility of increas-
es in interest rates in anticipation of higher inflation
expectations in the near future.

Regarding the markets, the Treasury yield curve has
gone into negative territory until 2029, 10-year yields
at levels of 0.40% and 1-year Euribor at -0.48%.

Despite this, the Intermoney Fixed Income desk
continues to be a reference in the market, trying
to add value to the fixed income portfolios of our
clients who currently consist of Investment Funds,
Insurance Companies, Private Banks and Mutual
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Distribucion Renta Fija

El afio 2021 ha sido un afio complicado, de nuevo,
para la renta fija. Los spreads de crédito han per-
manecido en minimos histéricos y el mercado ha
estado amenazado por la crisis sanitaria del COVID
19y por la posibilidad de subidas de tipos de interés
anticipandose a las expectativas de una mayor in-
flacion en un futuro cercano.

Con respecto a los mercados, la curva del Tesoro
ha cotizado en negativo hasta el afio 2029, el 10
afos a niveles del 0.40% v el Euribor a 1 afio al
-0.48%.

A pesar de ello, la mesa de Renta Fija de
Intermoney continda siendo un referente en el
mercado, intentando aportar valor a las carteras de
renta fija de nuestros clientes que actualmente lo
conforman los Fondos de Inversion, Companiias de
Seguros, Bancas Privadas y Mutualidades.

Sigue siendo nuestro objetivo en el afio 2022 man-
tener nuestra base de clientes nacionales, adap-
tarnos a los cambios regulatorios, e incrementar
nuestra presencia en los mercados internacionales,
buscando una ampliacion en el perfil de clientes
para incorporar Family Office’s.

CIMD Informe Anual 2021

Productos y servicios
Products & services

Acciones nacionales e internacionales
Spanish & international equity markets

Andlisis de renta variable
Equities research

Renta fija privada
Fixed income

Miembro de:
Member of:

* BME

* Xetra

+ NYSE Euronext Paris
+ Amsterdam

* Brussels

+ Lishon

« Euroclear

* Iberclear

Acceso directo a

Direct access to

+ Todos los Mercados Europeos de Bolsa
All the European stock Markets

+ Alas principales Bolsas de Estados Unidos,
Latinoamérica y Asia
Main U.S. Latam and Asian stock exchanges.



In 2022 we want to maintain our national customer
base, adapt to regulatory changes, and increase
our presence in international markets, seeking to
broaden the customer profile to incorporate Family
Offices.

Comunicaciones
Contact details

T +34
E-mail i
Web
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02 consultoria

consultancy

@ Intermoney SA
® Intermoney Valora Consulting SA

® Intermoney Capital Advisory
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Intermoney sA

Consultoria Financiera y Servicios de Analisis
Macroeconémico y Financiero

Advisory Services, Macroeconomic and Financial
Research

CIMD inici6 su expansion en 1990 con la adquisi-
cién de Intermoney, el broker mas antiguo del mer-
cado espafiol que habia sido fundado en 1973.

Desde entonces, las actividades de Intermoney
SA estan orientadas a la consultoria, al analisis y
seguimiento macroeconémico y de los mercados
financieros, la asesorfa y la formacion.

El ejercicio 2021 ha seguido afectado de manera
intermitente por la incidencia del COVID, lo que ha
provocado que el ejercicio haya sido flojo con una
actividad débil que ha afectado a nuestros ingresos.
La falta de presencialidad en las entidades ha dificul-
tado la labor comercial y ha disminuido, también, la
oferta de proyecto de las entidades. Por otra parte el
proceso de consolidacion entre bancos también nos
ha afectado ya que ha pesado en las decisiones de
inversion en la tipologia consultoria que hacemos.

Para paliar esta situacion hemos contratado a un
nuevo equipo de consultores que nos debe ayudar a
diversificar nuestra gama de servicios y mejorar la
llegada a los clientes.

En el drea de Business Innovation contamos con
un primer cliente en el mundo del reporting ESG,

CIMD Informe Anual 2021

Director General
General Manager
Joaquin Vazquez

Directores

Managers

Antonio Arguedas
Maria Draper

Miguel Martin de Oliva

Departamento de Analisis
Analysis department

ya que hemos conseguido venderles el informe de
rating ESG para carteras junto con nuestro Partner
QVAN. Adicionalmente la plataforma CIR, repo-
sitorio de Informes Macro, Micro y de Mercados,
también ubicado en el area de Business Innovation,
estd teniendo muy buena acogida entre nuestros
clientes.

Adicionalmente hemos seguido con nuestro pro-
grama de alianzas en el campo de las herramientas
de reporting regulatorio y de gestion para el riesgo
estructural de balance y en el de la tecnologia, apo-
yando a nuestro partner con nuestro conocimiento
funcional.



Consultoria financiera especializada que aporta
cercania y soluciones concretas

Specialised financial consultancy that provides specific solutions

CIMD began its expansion into the financial markets
in 1990 with the acquisition of Intermoney, the old-
est brokerage firm in the Spanish market whose
origins date back to 1973.

Since then, the activities of Intermoney SA have
been focused on the analysis and monitoring of
macroeconomic and financial market trends, con-
sultancy, assessment and professional training.

The incidence of COVID made for a patchy 2027,
resulting in a weak year with a low level of activity,
which affected our income. The lack of presence in
the entities hindered the commercial activity and
also resulted in fewer project proposals from the
entities. Furthermore, the consolidation process
among banks also affected us as it weighed on the
investment decisions in our consulting services.

To alleviate the situation we have hired a new team
of consultants that must help us to diversify our
range of services and reach clients better.

In the Business Innovation area we have our first
client in the world of ESG reporting, as we managed
to sell them the ESG rating report for portfolios to-
gether with our partner QVAN. Additionally, the CIR
platform, repository for Macro, Micro and Market
Reports, also within the Business Innovation area, is
being very well received by our clients.

Additionally, we have continued with our alliance in
the field of regulatory and management reporting

tools for balance sheet structural risk, and in tech-
nology, supporting our partner with our functional
knowledge.

The financial consultancy of the Group currently
divides its activities into two main areas:

Financial Consultancy and Risk Advisory

Intermoney develops its activity centered on the
financial sector.

Services include:

+ Adaptating the organisation and methodologies
of companies to the new scenario of financial and
risk management.

+ Development and installation of integrated sys-
tems for measuring and managing profitability
and financial risks (liquidity, interest rate, operatio-
nal, credit and market), adapting them to the new
regulatory requirements.

Implementation of tools for regulatory reporting of
transactions (EMIR, MiFID, SFTR, etc.).

- Strategic advisory to our clients in challenging times.

« Collaboration in the financial management and
risk control of our clients.

+ Development of a rigorous and updated training
schedule in face of the challenges of a demanding
regulatory and financial environment.

We shall also continue to provide advisory services
to support our clients’ financial decisions in a con-
text replete with new challenges, helping them to
model the behaviour of their balance sheet items,
both in asset and liability products. We also help
entities to comply with the FRTB regulation that af-
fects the Treasuries of entities.helping to model the
behaviour of their balance sheets in terms of both
assets and liabilities.
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de referencia a nivel nacional e
Internacional

Department of reference macro analysis at national

Actualmente la consultora financiera del grupo divi-
de sus actividades en dos grandes éareas:

Consultoria y Asesoria Financiera y de
Riesgos

Intermoney desarrolla su actividad principalmente
en el sector financiero.

Sus servicios incluyen:

+ Adaptacion de la organizacion y metodologias
de las entidades al nuevo escenario de la gestion
financieray de riesgos.

+ Desarrollo e instalacion de sistemas integrados
para medicion y gestion de la rentabilidad y los
riesgos financieros (liquidez, tipo de interés, ope-
racional, crédito y mercado), adaptandolos a los
nuevos requerimientos regulatorios.

* Implantacion de herramientas para el reporting regu-
latorio de transacciones (EMIR, MIFID, SFTR, etc.).

+ Asesoramiento estratégico a nuestros clientes en
momentos de especial dificultad.

+ Colaboracion en la gestién financiera y de riesgos
en las entidades.

+ Desarrollo de una rigurosay actual labor de for-
macion frente a los retos de la regulacién y la co-
yuntura financiera.

Ademads, sequiremos prestando servicios de aseso-
ria apoyando las decisiones financieras de nuestros
clientes en un contexto lleno de nuevos retos y

CIMD Informe Anual 2021

and international level

ayudandoles en la modelizacion del comportamien-
to de sus partidas de balance, tanto en productos
de activo como de pasivo. También ayudamos a

las entidades a cumplir con la regulacion FRTB que
afecta a las Tesorerias de las entidades.

Analisis

El departamento de andlisis de Intermoney es un
referente de opinién financiera y econémica a nivel
nacional e internacional. En este sentido, contribuye
con sus previsiones al panel de expertos del BCE y

a Bloomberg sobre economia europea, asf como al
panel de Funcas sobre economia espafiola.

Dentro de sus funciones el drea de andlisis ha incre-
mentado la presencia en medios con la redaccion
de articulos que se han publicado en diarios econo-
micos y publicaciones especializadas.

Comunicaciones
Contact details

T +34914326464
E-mail imconsultoria@grupocimd.com

Web www.intermoneyconsultoria.com



Analysis

Intermoney’s department of economic analysis

is widely considered to be a reference in financial
and economic circles at both national and interna-
tional level. Accordingly, it contributes forecasts
to the monetary panel of experts commissioned
by the ECB, to Bloomberg on issues surrounding
the European economy, as well as to the Spanish
Funcas panel on issues relating to the Spanish
economy.

Our area of analysis has expanded its presence
across media platforms by contributing articles that
have been published in the economic press and
other specialised journals.

Productos y servicios
Products & services

Adaptacion a cambios regulatorios
Adoption of regulatory changes

Consultoria y asesoria financiera y
de riesgos
Financial consulting and risk assessment

Control Global del riesgo financiero
Global financial risk control

Diagnostico, organizacion y procedimientos
Diagnosis, organisation and procedures

Desarrollo de manuales y establecimiento de
limites
Code of conduct development and limit setting

Gestion del riesgo de liquidez y de tipo de
interés
Liquidity and interest rates risk management

Precios internos de transferencia
Internal price transfer

Informacion integrada de riesgos
Integrated risk information

Desarrollo e implantacion de herramientas
de gestion de rentabilidad y riesgo financiero
Development and implementation of manage-
ment tools, profitability and financial risk

Calculo consumo capital por riesgo de
crédito y mercado

Calculating capital consumption levels and
market risk

Asesoramiento a comités de activos y
pasivos de instituciones financieras
Advising on asset and liability committees for
financial institutions

Planificacion y seguimiento presupuestario
Planning and budget monitoring

Gestion financiera de carteras de seguros
Financial management of insurance portfolios

Asesoramiento estratégico a entidades
financieras

Strategic advice to financial institutions

* Procesos de integracién Integration processes

« Andlisis de carteras Portfolio analysis
« Andlisis de balances Balance sheet analysis

« Andlisis de rentabilidad de negocio Business pro-
fitability analysis

Formacion financiera
Financial training

Inteligencia Artificial y Machine Learning
Artificial Intelligence and Machine-based
Learning

Analisis

Analysis

+ Andlisis econémico y de mercados:
Economic and market analysis

+ Informes diarios Daily reports

+ Informes semanales Weekly reports

+ Anélisis Sectorial de la banca
Banking sector analysis

+ Anélisis econdmico y financiero y asesoria para
el sector publico
Economic and financial analysis and public sector
assessment
« Diagndstico de la situacién presupuestaria y fi-
nanciera
Diagnosis of budget and financial situations
*Estrategias de optimizacion del coste de la deuda
Strategies to optimise debt cost reduction
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Intermoney Valora Consulting saA
Servicios de valoracion de activos, gestion de
riesgos, cumplimiento normativo y consultoria
financiera cuantitativa

Asset valuation services, risk management, compliance
and financial consulting

Intermoney Valora Consulting es la empresa del
Grupo CIMD que presta servicios de consultoria
financiera especializada en valoracién de activos,
medicidn, control y gestion de riesgos, cumplimien-
to normativo y forensic.

Con mas de 20 afios, la cualificacion y experiencia
de la compafia en el campo de la valoracién queda
rubricada por la presencia de su Directora General
en uno de los Consejos Permanentes (Standards
Board) del International Valuation Standards Council
(IVSC) -www.ivsc.org-, méximo organismo internacio-
nal cuya finalidad es desarrollar y proponer normas
y estandares de valoracion.

IM Valora ha continuado su crecimiento y el desarro-
llo exitoso de sus labores durante el gjercicio 2021,
en un contexto de progresiva normalizacion de la
economia tras el atipico afio 2020. Como en el ejerci-
cio previo, la adaptacion al entorno de teletrabajo se
mantuvo de forma exitosa, permitiendo la prestacion
de los servicios de manera puntual y eficaz.

Todas las dreas de actividad de la empresa han
evolucionado positivamente, si bien cabe destacar
el crecimiento de los servicios para entidades de
capital riesgo: Unidades de Control de Riesgos,
Cumplimiento Normativo, Auditoria Interna y

CIMD Informe Anual 2021

Directora General
General Manager
Ana Castaneda

Valoracion en el ambito de la Directiva AIFMD.
Nuestra tradicional actividad de valoracion de ins-
trumentos financieros ha seguido creciendo con

la incorporacion de nuevos clientes y la consoli-
dacion de los servicios para fondos de inversion
alternativa. En lo referente a actividades periciales
(forensic), se ha recuperado plenamente la actividad
tras la reapertura de los 6rganos judiciales, ademas
de prestarse servicios en el &mbito del arbitraje.
También ha sido destacable en 2021 la obtencion
de nuevos contratos del FROB mediante concurso
competitivo.

Las perspectivas para 2022 de las diferentes areas
de actividad de IM Valora son de crecimiento con-
tinuado, basado en la creciente demanda de los
servicios ofrecidos, asi como en la mejora de la ya
elevada eficacia operativa. En 2022 IM Valora ha de
seguir beneficiandose de la fidelidad de sus clientes
tradicionales, asi como de su potencial para ampliar
la prestacion de servicios de valoracion, gestion de
riesgos, consultoria y forensic.



La compania mantiene su posicion de liderazgo
en valoracion de activos y servicios de
unidad de control

The company maintains its leading position in asset valuation and
unit control services

Intermoney Valora Consulting is the Group finan-
cial consultancy unit providing specialised services
in asset valuation, measurement, control and risk
management, forensic regulatory compliance and
training.

With over 20 years of experience, the qualifica-
tion and experience of the company in the field of
valuation is earmarked by the role of the General
Manager in one of the Permanent Councils
(Standards Board) of the International Valuation
Standards Council (IVSC) -www.ivsc .org- the gov-
erning international committee that develops and
proposes protocols and valuation standards.

Intermoney Valora continued its growth and the
successful performance of its tasks during 2021,

in a context of progressive normalisation of the
economy after an atypical 2020. As with the previ-
ous year, adaptation to the teleworking environment
was successful, allowing the provision of services
in a timely and efficient manner.

All areas of activity of the company evolved posi-
tively, although of note in particular is the growth
of services for venture capital firms: Risk Control
Units, Regulatory Compliance, Internal Audit and
Assessment Units within the scope of the AIFM

Directive. Our traditional financial instrument valua-
tion activity has continued to grow with the addition
of new clients and the consolidation of services

for alternative investment funds. Forensic activi-
ties have fully recovered after the reopening of the
judicial bodies, in addition to providing arbitration
services. Also of note in 2021 was the obtaining of
new contracts from the FROB through competing
tenders.

The outlook for 2022 in the different areas of activ-
ity of IM Valora is for continued growth, based on
the growing demand for the services offered, and
improvement in the already high operating effi-
ciency. In 2022 IM Valora has to continue benefiting
from the loyalty of its traditional clients, as well as
its potential to expand the provision of valuation,
risk management, consulting and forensic services.
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Servicios de valoracion de instrumentos
financieros

+ Con mas de 86.000 activos financieros valorados
recurrentemente desde su creacion, la compania
mantiene su posicion de liderazgo, habiendo
valorado en 2021 una media de 2.500 activos de
forma recurrente con distintas frecuencias.

En 2021 la compaiiia realizé aproximadamente
un total de 600.000 valoraciones de instrumen-
tos financieros, habiendo diversificado su base
de clientes con la captacion de nuevas entidades
financieras.

IM Valora ha sido el agente independiente de
célculo (AIC) de mas de 30 fondos de inversion
garantizados en 2021, manteniendo la intensidad
en esta actividad que desarrolla desde su creacion
y en la que IM Valora ha actuado en calidad de AIC
en mas de 300 ocasiones.

En 2021, IM Valora ha consolidado su servicio

de valoraciones de instrumentos de deuda de
pequeiias y medianas empresas sin calificacion
crediticia, asi como de los instrumentos de deu-
da que componen los fondos de direct lending.

La compafia ha elaborado en 2021, en calidad de
experto independiente y con diferentes propésitos,
informes de valoracién por encargo de las princi-
pales entidades financieras nacionales.

CIMD Informe

+ Adicionalmente, ha continuado ejecutando pro-
yectos de asesoramiento en valoracién a entida-
des espanfolas y extranjeras para su adaptacion
alas normativas EMIR, IFRS (CVA, DVA, FVA), etc.,
asf como realizando auditorias externas de las
metodologias y procesos de valoracion de activos
en diferentes entidades financieras.

Las expectativas para 2022 son favorables, en
tanto que diferentes entidades estan mostrando
su interés por nuestros nuevos servicios de va-
loracion; en particular, los dirigidos a activos de
deuda de pequenas y medianas empresas sin cla-
sificacion crediticia, instrumentos OTC y activos
pertenecientes a SICAVs en proceso de disolucién,
asf como por el servicio de pruebas de eficacia

de coberturas. Adicionalmente, la compafiia se
encuentra a la espera de la aceptacion de varias
propuestas para ejercer como valorador indepen-
diente de entidades financieras.



Se han realizado 600.000 valoraciones en 2021
y se ha actuado como agente de calculo para
mas de 30 fondos

A total of 600,000 valuations have been carried out in 2021 and has
acted as calculation agent for more than 30 funds

Financial instrument valuation services

+ With over 86,000 financial assets continuously
valued since its incorporation, the company main-
tains its leadership, having carried out recurring
valuation in 2021 of an average of 2,500 assets
with different frequencies.

+ In 2021 the company carried out around 600,000
valuations of financial instruments, having di-
versified its client base with the addition of new
financial institutions.

+ IM Valora has been an Independent Calculation
Agent (ICA) for over 30 guaranteed investment
funds in 2021, having kept up the level of activity
since its inception and acted as AIC on over 300
occasions.

+ In 2021, IM Valora consolidated its debt instru-
ment valuation service for small and medium
companies without a credit rating, as well as the
debt instruments that make up the direct len-
ding funds.

+ The company prepared in 2021, as an independent
expert and with different aims, valuation reports
commissioned by the main national financial
institutions.

« Furthermore, it has continued to carry out va-

luation consultancy projects for Spanish and
foreign entities for adaptation to EMIR, IFRS
(CVA, DVA, FVA) and other regulations, as well

as perform external audits of the asset valuation
methodologies and process used in various finan-
cial entities.

* The outlook for 2022 is favourable, while diffe-

rent entities are showing their interest in our new
valuation services; in particular, those aimed at
the debt assets of small and medium-sized com-
panies without a credit rating, OTC instruments
and assets belonging to SICAVs in the process of
dissolution, as well as in the hedge effectiveness
testing service. In addition, the company is awai-
ting the acceptance of several proposals to act as
an independent valuer of financial institutions.
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Servicios de valoracion de proyectos y
empresas no cotizadas

+ Alo largo de 2021 la compaiiia ha continuado
ampliando su actividad de valoracién de compa-
nias, proyectos y otros activos, dando continui-
dad a su crecimiento en las dos Ultimas décadas
y apoyandose en la satisfaccién y confianza de
su clientela. Como en los gjercicios precedentes,
las valoraciones realizadas han cubierto un amplio
rango de activos tanto del mercado doméstico
como exterior en el dmbito de empresas financie-
ras, de las inversiones iliquidas y, sobre todo, de las
carteras de entidades de capital riesgo.

IM Valora ha sequido ampliando su clientela en la
funcion de Unidad de Valoracion externalizada e in-
dependiente para gestoras de inversion alternativa
(SGEICs). Como en ejercicios anteriores, dicho ser-
vicio ha cubierto las necesidades de vehiculos de
muy diverso perfil, desde los enfocados a start-ups
en nuevas tecnologias, hasta los fondos de fondos
alternativos internacionales.

Para el ejercicio 2022 se prevé la continuidad del
crecimiento en esta area de actividad, con una
participacion destacada del servicio de Unidad de
Valoracion para gestoras de fondos de inversién
alternativa. Adicionalmente, en la medida en que

la actividad inversora siga recuperandose tras la
remision de la pandemia por Covd-19, se espera un
aumento de la demanda de servicios de valoracion
de entidades, tanto puntuales (por operaciones
corporativas) como los recurrentes para las carte-
ras de entidades inversoras.

CIMD Informe Anual 2021

Servicios a las unidades de riesgos y con-
trol de sociedades gestoras

IM Valora ha continuado su consolidacion y ex-
pansion de sus actividades de Unidad de Gestion
de Riesgos, Cumplimiento Normativo y Auditoria
Interna para sociedades gestoras de fondos de in-
version y de capital riesgo, manteniéndose como
una referencia lider en el mercado espaiol para
estos servicios.

Alo largo del afio, IM Valora ha realizado estas
labores para veinticinco entidades, prestando
servicios a aproximadamente ciento veinte ve-
hiculos de inversién colectiva con activos bajo
gestion por un importe total de 10 mil millones de
euros.

Las expectativas para el aiio 2022 son favo-
rables habida cuenta del interés mostrado por
varias entidades por los servicios prestados en
esta dreay el crecimiento organico de nuestros
clientes. Todo ello, junto con las crecientes exigen-
cias de las autoridades supervisoras en materia
de medicién de riesgos y cumplimiento normati-
vo, nos lleva a fijarnos como objetivo, no solo la
fidelizacidn de nuestros clientes, sino también el
incremento del nimero de entidades a quienes se
prestan los servicios.



Se han realizado labores de Unidad de Control
(Gestion de Riesgos, Cumplimiento Normativo
y Auditoria Interna) para mas de 20 gestoras de
fondos de inversion y de capital riesgo
Control Unit tasks (Risk Management, Regulatory Compliance and

Internal Audit) have been carried out for more than 20 investment
fund and venture capital managers

Valuation services for projects and unlis-
ted companies

+ During 2021, the company continued to expand
its valuation activity of companies, projects and
other assets, providing continuity to its growth
over the last two decades and bolstered by the
satisfaction and trust of its clients. As in pre-
vious years, valuations completed have covered a
broad range of assets both in the domestic and
foreign market in the area of financial institutions,
illiquid investments and, in particular, the portfo-
lios of venture capital firms.

+ IM Valora has continued to expand its clients in
the outsourced and independent Valuation Unit
function for alternative investment managers
(SGEICs). As in previous years, this service cove-
red the needs of vehicles with a very diverse profi-
le, from those focused on start-ups in new techno-
logies to international alternative funds schemes.

+ For 2022 continued growth is expected in this
area of activity, with a notable participation of the
Valuation Unit service for alternative mutual fund
managers. Furthermore, as investment activity
continues to recover after the remission of the
COVID-19 pandemic, an increase in the demand
for valuation services from entities is expected,
both occasional (for corporate transactions) and
recurring for portfolios of investment entities.

Services to the risk and control units of
management companies

+ IM Valora continued its consolidation and expan-
sion of its Risk Management Unit, Regulatory
Compliance, and Internal Audit activities for in-
vestment and venture capital fund management
companies, remaining as a leading reference in
the Spanish market for these services.

+ During the year, IM Valora performed these
tasks for twenty-five entities, providing services
to approximately one hundred and twenty col-
lective investment schemes with assets under
management for a total value of 10 billion euros.

+ The outlook for 2022 is favourable given the
interest shown by several entities for the services
provided in this area and our clients’ organic
growth. This, together with the growing demands
of the supervisory authorities in terms of risk mea-
surement and regulatory compliance, has led us to
setting ourselves the goal of not only retaining our
clients, but also increasing the number of entities
to whom the services are provided.
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Forensic

+ Durante 2021, IM Valora ha ampliado, un ano
mas, su actividad en el ambito pericial. Superado
el periodo de 2020 en que la pandemia provoco la
suspension de procedimientos judiciales, el Ultimo
ejercicio ha supuesto la vuelta a la normalidad y la
recuperacion de la actividad en los Tribunales.

Como nota distintiva del ejercicio 2021, des-
taca la realizacion y ratificacion de informes
periciales para procedimientos arbitrales de
gran trascendencia econémica a nivel nacional e
internacional. Los procedimientos judiciales, no
obstante, han seguido representando una parte
significativa de la actividad forensic de IM Valora.
Como resultado, la compafiia ha consolidado su
posicion como una de las méas destacadas en el
ambito pericial financiero, colaborando con los
mas destacados despachos juridicos.

La calidad de servicio de IM Valora, tanto en el
campo pericial como en la verificacién masiva de
documentos en situaciones de conflicto, queda
avalada por los diferentes encargos, mediante
concurso competitivo publico, recibidos del FROB.

Las expectativas de IM Valora para 2022 en el
ambito pericial son positivas, contando con la fi-
delidad y recurrencia de sus clientes, entre los que
se cuentan las principales entidades financieras
espanolas, y de los prestigiosos despachos juridi-
cos que vienen conflando en sus servicios.

CIMD Informe Anual 2021

Instalacion de herramientas

IM Valora ha seguido comercializando sus tres
herramientas informaticas propietarias de valora-
cion y de gestion de riesgos: ALADIN (valoracion
de instrumentos financieros), VECTOR (valoracion
de coberturas y pruebas de eficacia) y SIGMA (me-
dicion de riesgos, andlisis de rentabilidad y repor-
ting). Todas estas aplicaciones son objeto de conti-
nua actualizacion y ampliacién, adaptandose a las
nuevas necesidades de las entidades financieras en
que han sido instaladas.



En 2021 se han prestando servicios a un
centenar de vehiculos de inversion colectiva
con activos bajo gestion por un importe total

superior a 10 mil millones de euros

Services to a hundred collective investment vehicles have been

provided in 2021, with assets under management by a total amount

of more than 10 billion euro

Forensic

+ During 2021, IM Valora expanded, yet another
year, its activity in the forensic field. Having got
through 2020 in which the pandemic caused the
suspension of legal proceedings, this past year
has seen the return to normality and the recovery
of the activity in the Courts.

+ Adistinctive feature of 2021 was the prepara-
tion and ratification of forensic reports for ar-
bitration proceedings of major economic impor-
tance both nationally and internationally. The legal
proceedings, however, continued to represent a
significant part of IM Valora's forensic activity. As
a result, the company has consolidated its posi-
tion as one of the most prominent entities in the

financial forensic field, collaborating with the most

renowned law firms.

+ The quality of IM Valora's service, both in the
forensic field and in the bulk verification of docu-
ments in conflict situations, is confirmed by the
various jobs commissioned, through public com-
peting tenders, from the FROB.

+ IM Valora has positive expectations for 2022 in
the forensic field, relying on the loyalty and repeat
business of its clients, which include the leading
Spanish financial institutions and the prestigious
law firms who continue to trust in its services.

Implementation of tools

IM Valora continued to market its three propri-
etary valuation and risk management IT tools:
ALADIN (valuation of financial instruments),
VECTOR (hedge valuation and effectiveness test-
ing) and SIGMA (risk measurement, profitability
analysis and reporting). All these applications are
continuously updated and expanded, adapting to
the new needs of the financial institutions in which
they have been installed.
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Productos y servicios
Products & services

Servicios de valoracion de instrumentos

financieros

Valuation of financial instruments

+ Valoracioén de instrumentos financieros
Valuation of financial instruments

+ Auditorias de metodologias y sistemas de valora-
cion
Audits of methodologies and valuation systems

+ Agente independiente de calculo fondos
Independent fund calculation agent

Asesoramiento en valoracion a entidades espafo-
las y extranjeras para su adaptacion a las nuevas
normativas: EMIR, IFRS (CVA, DVA, FVA), Prudent
Valuation

Advisory on valuation to Spanish and foreign insti-
tutions for their adaptation to the new regulations:
EMIR, IFRS (CVA, DVA, FVA), Prudent Valuation

Colaboracion y asesoramiento a organismos
publicos en la valoracion de activos financieros,
tales como, el Banco de Espafa en el programa de
Quatitative Easing, ENRESA, ICO, etc.
Collaboration and assessment to public orga-

nisms for the valuation of financial assets, (inclu-
ding the Bank of Spain for the Quantitative Easing
program), ENRESA, ICO, etc.

CIMD Informe Anual 2021

Servicios de valoracion de proyectos y
empresas no cotizadas

Valuation Services projects including services
for unlisted companies

« Valoracion de compaiiias pertenecientes a un
amplio abanico de sectores: financiero (bancos,
gestoras, servicios de inversién, compafiias de
seguros, etc.), energético, hotelero, nuevas tecno-
logfas, etc.

Valuation of companies belonging to a wide range
of sectors: financial (banks, investment managers,
investment services, insurance companies, etc.),
energy, hotels, new technologies, etc.

+ Valoracién en operaciones corporativas de com-
pra-venta, fusiones, salidas a bolsa, etc.
Valuation of corporate transactions including M &
A, flotations, etc.

+ Realizacion de pruebas de deterioro (impairment
tests)
Performance of impairment tests

Comunicaciones
Contact details

T +34914326485
E-mail imvaloraconsulting@grupocimd.com

Web www.imvalora.com



Informes periciales para procedimientos en
distintos ambitos y jurisdicciones

Expert reports for procedures in different areas
and jurisdictions

Servicios de medicion y control de riesgos
Measurement services and risk control

+ Unidad de Riesgos y Cumplimiento Normativo para
gestoras de fondos de inversién y capital riesgo
Risks and Regulatory Unit compliance for mana-
gers of investment funds and risk capital

+ Unidad de Auditoria Interna para gestoras de fon-
dos de inversién y capital riesgo
Internal Audit Unit for managers of investment
funds and risk capital

+ Proyectos de medicién y gestion de riesgos finan-
cieros para otras entidades financieras (bancos,
compafifas de seguros, etc.) y no financieras
Projects for the measurement and management of
financial risks for other financial entities (banks, in-
surance companies, etc.) and non-financial entities

+ Proyectos de organizacion, estrategia y auditoria
de riesgos
Organisation, strategy and risk audit projects

* Proyectos de medicion y anélisis de rentabilidad
(performance attribution)
Measurement and profitability analysis (perfor-
mance attribution)

Instalacion de software financiero
(herramientas propietarias y externas)
Installation of financial software (proprietary
and external tools)

+ ALADIN, destinada a la valoracion de instrumen-
tos financieros
ALADIN, aimed at the valuation of financial
instruments

+ VECTOR, destinada a la valoracion de coberturas
y realizacion de pruebas de eficacia prospectivas
y retrospectivas
VECTOR, a tool for the valuation of hedging and
performance of prospective and retrospective effi-
ciency tests

+ SIGMA, orientada a la medicion de riesgos, anali-
sis de rentabilidad (performance attribution) y repor-
ting a terceros (clientes, supervisores)

SIGMA, directed at risk measurement, profitability
analysis (performance attribution) with reporting
to third parties (clients, supervisors)

+ SIGMA-Energy, disefiada para la medicién de
riesgos y analisis de rentabilidad de las activi-
dades de entidades gestoras especializadas en
proyectos de generacion de energia de origen
renovable
SIGMA-Energy, designed for the measurement
of risk and profitability analysis of the activities of
management companies specialised in renewable
energy generation projects
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Intermoney Capital Advisory
Originacion y Estructuracion
Structuring and Origination

Intermoney Capital Advisory, es el equipo desde el
que se originan y estructuran transacciones publi-
casy privadas de Deuda y Capital para el mid-mar-
ket ibérico tanto en mercados organizados como
en el &mbito de la financiacion alternativa.

El trabajo se desarrolla salvaguardando las sefias
de identidad del Grupo CIMD, entre las que desta-
can la independencia y compromiso con el cliente.

Somos Asesores Registrados del MARF, podemos
acompanfiar en la funcién de Rating Advisory asf
como asesoramiento corporativo estratégico para
operaciones de financiacion estructurada con di-
versos colaterales, adquisiciones/desinversiones de
activos y/o participaciones corporativas cotizadas
o privadas.

Trabajamos en estrecha colaboracién con otros
equipos del Grupo como Intermoney Titulizacion,
apalancéndonos en su expertise en financiacién es-
tructurada y dilatada experiencia en la constitucion
y administracién de vehiculos y fondos.

CIMD Informe Anual 2021

Director
Manager
Beltran Caruana Ruiz-Camara

Productos y servicios
Products & Services

Originacion y Estructuracion de operaciones
publicas y privadas de Deuda

Debt Structuring and Origination of public and
private deals

Originacion y Estructuracion de operaciones
publicas y privadas de Capital

Capital Structuring and Origination of public and
private deals

Asesoramiento corporativo estratégico
integral para operaciones de financiacion
estructurada

Comprehensive strategic corporate advice for
structured finance operations



Originacion y Estructuracion de transacciones
publicas y privadas en mercados de capitales
asi como en el ambito de la financiacion
alternativa al mid-market

Structuring and Origination of public and private deals in capital
markets as well as alternative financing to

mid-market companiespublic/private sector deals

Intermoney Capital Advisory, is the team responsi-

ble for the origination and structuring of public and
private debt capital deals for Iberian mid-market
companies as a form of traditional or as alternative
financing.

Our approach centres on preserving the essence

of our Group philosophy, as highlighted by our inde-

pendence and commitment.

We are registered advisors in MARF allowing us to
act as a ratings advisory as well as a strategic cor-
porate advisory for structured finance deals involv-
ing diverse collateral, acquisitions/divestments of
assets and for both listed and private companies.

We work in close collaboration with other Group
teams such as Intermoney Titulizacion, leveraging
its expertise in structured finance and extensive
experience in the constitution and management of
vehicles and funds.

Comunicaciones
Contact details

T +34914326400
E-mail bcaruana@grupocimd.com

Web www.grupocimd.com
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® Intermoney Gestdo de Ativos SGOIC
® Intermoney Gestion SGIIC

® Intermoney Capital, SGEIC

® Intermoney Patrimonios

® imdi funds
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IM Gestao de Ativos sGoIC SA
Sociedad Gestora de Organismos de Inversion
Colectiva

Investment Fund Management Firm

El ano de 2021 ha estado marcado, una vez mas,
por los efectos de la Covid-19. La mayor pande-
mia de los Ultimos cien afos representd pérdidas
humanas y econémicas considerables y ha trans-
formado nuestro cotidiano, desde los habitos de
consumo hasta la manera como trabajamos y nos
relacionamos.

La rapidez y eficacia de la vacunacién en Portugal
ha frenado el agravamiento pandémico en inicio

del afo, sin embargo, con el aparecimiento de las
variantes delta y Ultimamente de émicron han vuel-
to las restricciones y los confinamientos a escala
mundial, que podran reducir en los préximos meses
el ritmo de la recuperaciéon econémica hasta los
niveles previos a la pandemia.

En un contexto socioecondmico desafiante, IM
Gestao de Activos — SGOIC, SA (IMGA) ha logrado,
un afio mas, un crecimiento de su actividad. La
recuperacion de los mercados financieros y el incre-
mento de las suscripciones de fondos de inversion
permitieron a IMGA llegar a los 4.300 millones de
euros de activos bajo gestidn, reforzando su posi-
cién como mayor sociedad gestora independiente
en Portugal, con 28 fondos de inversion mobiliaria y
una cuota de mercado de 21,7%.

CIMD Informe Anual 2021

gestao de ativos

Presidente Ejecutivo CEO
Emanuel Silva

Consejeros Ejecutivos
Executive members of the Board
Ana Rita Viana

Mario Negrao

Secretariado General
General Secretary
Joao Grilo

Direccion de Inversiones
Investment Management
Rui Machado

Direccion de Operaciones
Operations Management
Joao Fialho

Direccion Comercial & Marketing
Comercial & Marketing Management
Jorge Neves

Mario Freitas

Direccion de Capital de Riesgo
Venture Capital Management
José Carlos Monteiro

Unidad de Control
Control Unit
Andrea Andrade



Para 2022, IMGA se propone iniciar su proceso de
internacionalizacion, con la integracion de sus fondos
en plataformas internacionales, asi como concluir la
ampliacion de sus actividades y establecer acuerdos para
el desarrollo conjunto de fondos de inversion

For 2022, IMGA Is proposing to start its internationalisation
process with the integration of its funds on international platforms,
as well as conclude the expansion of its activities and establish
agreements for the joint development of investment funds

The effects of COVID-19 dominated once again
2021. The biggest pandemic of the last one hundred
years caused human losses and considerable eco-
nomic damage and has transformed our daily lives,
from consumption habits to the way we work and
how we relate to one another.

The speed and effectiveness of vaccination in
Portugal stopped the pandemic from worsening at
the start of the year; however, the appearance of
the delta and more recent omicron variants led to a
return of the restrictions and lockdowns worldwide,
which may hinder in the coming months the pace of
economic recovery to pre-pandemic levels.

In a challenging socioeconomic environment, IM
Gestao de Ativos — SGOIC, S.A. (IMGA) managed,
yet another year, to grow its activity. The recovery of
financial markets and increase in investment fund
subscriptions allowed IMGA to reach 4.3 billion eu-
ros in assets under management, strengthening its
position as the largest independent management
company in Portugal, with 28 mutual funds and a
market share of 21.7%.

IMGA has increased its offer of Venture Capital
Funds and extended its fund trading network for a
total of 8 financial institutions from 2022, in accor-
dance with its Strategic Plan.

Of note is the significant investment in IT consul-
tancy and systems to adapt to the regulatory and
legislative requirements introduced during the year,
in particular in socially responsible investment and
ESG criteria, as well as the continuous strengthen-
ing of internal and control processes, in order to
constantly monitor the Company's risks and funds
managed.

For 2022, IMGA is proposing to start its internation-
alisation process with the integration of its funds
on international platforms, as well as conclude the
expansion of its activities and establish agreements
for the joint development of real estate investment
funds.
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IMGA ha incrementado su oferta de Fondos de PI‘Od UCtOS y se I‘ViCiOS

Capital de Riesgo y ha alargado su red de comer- .
cializacion de fondos para un total de 8 entidades Products & services

financieras a partir de 2022, en conformidad con su
Plan Estratégico.

Gestion de fondos de inversion
Fund management

Se destaca la significativa inversién en consultoria Gestion de Fondos de Equity Private
y sistemas informaticos para adecuarse a los re-

quisitos normativos y legislativos introducidos a lo

largo del afo, en particular en materia de inversion

socialmente responsable y criterios de ASG, asi

como el continuo refuerzo de los procesos internos

y de control, con el objetivo de una monitorizacion

constante de los riesgos de la Sociedad y de los

fondos gestionados.

Para 2022, IMGA se propone iniciar su proceso de
internacionalizacién, con la integracién de sus fon-
dos en plataformas internacionales, asi como con-
cluir la ampliacién de sus actividades y establecer
acuerdos para el desarrollo conjunto de fondos de
inversion inmobiliaria.
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Comunicaciones

Contact details

Av. da Republica, n° 25 - 5° A

1050-186 Lisboa. Portugal

T +351211209100

E-mail IMGA_ApoioClientes@grupocimd.com

€

Web www.imga.pt
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Intermoney Gestion saiic sa
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva

Investment Fund Management Firm

Creada en el afio 2000, Intermoney Gestién SGIIC
es la gestora espafiola independiente del Grupo
CIMD que sitta en el foco de su estrategia en el par-
ticipe. Nuestro principal objetivo es generar valor
para nuestros clientes en una clara alineacion de
intereses.

Nuestros valores son: Gestion activa real, alineacion
de intereses, cercania y transparencia.

En el afio 2021 la pandemia de Covid-19 continud
en el centro de atencion de los mercados finan-
cieros. El apoyo decidido de los bancos centrales
y de los distintos gobiernos, junto con la distribu-
cion masiva de las vacunas y la flexibilizacion de
los confinamientos, dio soporte a los mercados
financieros y apoyo a la recuperacion econémica.
A pesar de estos desafios el crecimiento global se
recuperé con fuerza superando en algunos paises,
como EE.UU, el nivel previo a la pandemia.

En un contexto de mercado tan complicado las 1IC
gestionadas por Intermoney Gestion continuaron
Con un mejor comportamiento que sus compara-
bles. Destacan especialmente el buen comporta-
miento en el afio de los cuatro compartimentos de
la gama imdi, que acabaron el afio con todos sus
compartimentos comodamente en terreno positivo

CIMD Informe Anual 2021

Director de inversiones
Head of investments
Augusto Garcia Boyano

(imdi azul, 2,91%, imdi verde, 8,7%, imdi ocre,
14,03%, e imdi rojo, 19,82%) y, en la gama multiacti-
vos, Avance Multiactivos Fl, que obtuvo una rentabi-
lidad en el afio 2021 del 11,4%.

A'lo largo del afio se incorporaron dos nuevos
fondos a la gama multiactivos, Avance Global Fl'y
High Rate FI, completando el rango de perfiles de
riesgo que ofrece la gestora dentro de esta gama
orientada al cliente mas institucional y aportando
un patrimonio agregado de 66 M€ a los activos bajo
gestion de la gestora.

La gestora finalizé el afio 2021 duplicando los
activos bajo gestién, hasta los 153 millones de
euros.



Gestion activa real, alineacidn de intereses,
cercaniay transparencia

Pure active management, alignment of interests, proximity and

transparency

Established in 2000, Intermoney Gestién SGIIC is
the independent investment manager of the CIMD
Group, which places the focus of its strategy on
the needs of the investor. Our main objective is the
achieve the alignment of customer interests in or-
der to generate optimal value for our clients.

Our values: real asset management, alignment of
customer interests, proximity and transparency.

In 2021, the COVID-19 pandemic remained the focus
of financial markets. The decisive support of central
banks and the different governments, together with
the mass distribution of vaccines and relaxing of
lockdowns, supported the financial markets and

the economic recovery. Despite these challenges,
global growth recovered strongly surpassing in
some countries, such as the United States, the pre-
pandemic level.

In such a complicated market context, the UCls
managed by Intermoney Gestién continued to

Comunicaciones
Contact details

T +34914326400

E-mail iic@grupocimd.com
Web www.imgestion.com
Twitter @cimdintermoney

In cimdintermoney

perform better than their counterparts. Of particular
note was the good performance in the year of the
four compartments of the imdi range, which finished
the year with all their compartments comfortably in
positive territory (imdi blue, 2.91%, imdi green, 8.7%,
imdi ochre, 14.03%, and imdi red, 19.82%) and, in the
multi-active range, Avance Multiactivos Fl, which
obtained a return in 2021 of 11.4%.

Two new funds were added during the year to the
multi-active range, Avance Global FI and High Rate
Fl, completing the risk profile range offered by the
management company in its range oriented to the
more institutional client and contributing assets of
€66 million to the management company's assets
under management.

The management company finished 2021 doubling
assets under management, up to 153 million euros.

Productos y servicios
Products & services

Gestion de fondos de inversion
Asset management

Gestion y administracion de SICAV's
SICAV administration & management
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Intermoney Capital, SGEIC SA
Sociedad Gestora de Fondos de Capital Riesgo
Venture Capital Management Firm

En 2020, Intermoney Gestion completé el lan- Directores
zamiento de LYNX Renovables Iberia FCR, un Managers
fondo de capital riesgo que invierte en energias Ifiigo Bilbao
renovables. El fondo estd destinado a los clientes Pablo Goizueta

Institucionales del Grupo asi como a los clientes de Constantino Sotelo
gestion de patrimonios.

Por el riesgo/rentabilidad que vemos en el mercado,
el fondo hoy en dia esté invertido Unicamente en
fotovoltaico.

Con este fondo, el Grupo CIMD inicié una nueva
linea de negocio con vehiculos de inversion directa
en activos alternativos que culminara a mediados
de afio de 2021 (aprobacion prevista a lo largo de
2022) con la aprobacion y puesta en marcha de
Intermoney Capital, SGEIC: la sociedad del Grupo
que gestionara la nueva linea de negocio en la ges-
tién y administracién de fondos en capital riesgo.

Para todo ello, se incorporé a principios de afio, un

equipo de expertos profesionales en energias reno-
vables e infraestructuras.
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Intermoney Capital, SGEIC es la sociedad del
Grupo que gestionara la nueva linea de negocio
en la gestion y administracion de fondos en
capital riesgo

Intermoney Capital, SGEIC is the Group company that will manage

the new business line in the management and administration of

venture capital funds

In 2020, Intermoney Gestion finalised the launch
of LYNX Renovables Iberia FCR, a venture capital
fund that invests in renewable energy. The fund is
intended for use with the Group's Institutional cli-
ents as well as wealth management clients.

Due to the risk/return that we see in the market, the
fund today is only invested in photovoltaic.

In this context, the CIMD Group started a new busi-
ness line with direct investment vehicles in alterna-
tive assets that will culminate in mid-2021 with the
approval and launch of Intermoney Capital, SGEIC:
a new vehicle that will manage the business of the

management and administration of venture capital
funds.

With this aim, a team of professional experts expe-
rienced in renewable energies and infrastructures
was hired by the Group at the beginning of the year.

Comunicaciones
Contact details

T +34914326400
E-mail ac@grupocimd.com

Web www.intermoney.es
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Intermoney Patrimonios

Intermoney Patrimonios da cobertura a cualquier
cliente que quiera invertir su patrimonio con inde-
pendencia. Ofreciendo un servicio profesional en el
acceso a los mercados y en la gestion de su patri-
monio. Los clientes pueden ser tanto particulares
como institucionales, y desde lo mas sencillo hasta
lo més sofisticado.

El &rea de gestion ofrece a sus clientes tanto fondos
de inversion con gestora propia (Intermoney Gestién
SGIIC), fondos internacionales, hasta un servicio de
asesoramiento puntual a través de imdi funds.

Asimismo, desde la Sociedad de Valores,
Intermoney Patrimonios, ofrece servicios de ejecu-
ciény custodia, de gestién de carteras y asesora-
miento. Gestionan SICAVs y Unit Linked y ofrecen
un servicio de apoyo en planificacion financiero
fiscal a grandes patrimonios y grupos familiares,
incluso empresarial.

Su independencia y conocimiento del mercado fi-
nanciero aportan un hecho diferencial en la gestién,
que llevan a cabo sus objetivos gracias a la conec-
tividad con todos los mercados y a la adecuada
preseleccion de los productos, con un seguimiento
personalizado de las inversiones y unos costes cla-
ros y transparentes.

Su objetivo es mantener su filosofia de inver-
sién, basada en un exhaustivo control del riesgo,

CIMD Informe Anual 2021

Directora
Manager
Lourdes Moreno *

Directores
Managers

Vicente Otamendi*
Jacobo de la Mata

* European Financial Planner (EFP) de EFPA.

independencia y profesionalidad, a todo ahorrador o
inversor que se acerque al drea de gestion. Ser una
referencia para cliente potencial que esté buscando
una alternativa a las redes bancarias.

EI 2021 ha sido un afio de crecimiento para el Area
de gestion de activos, impulsado por la incorpora-
cién de nuevos productos diferenciadores, amplian-
do la gama de alternativas que ofrecer a los clientes.

En cuanto al mercado, el ejercicio 2021 se saldo
con un resultado positivo para la mayoria de los
activos de riesgo, aunque cabe distinguir entre re-
giones, pues las bolsas de los paises desarrollados
obtuvieron unas elevadas rentabilidades mientras
las bolsas emergentes, en agregado, cerraron el
afno en negativo, impactadas por el mal desempefio
de la bolsa China, que estuvo afectada por las refor-
mas llevadas a cabo en el pais, en ciertos sectores
con una alta representacion en los indices.



Soluciones de ahorro y de inversion
para todos los clientes

Savings and investment solutions for all customers

Intermoney Patrimonios caters for any client that
wants to invest their assets independently. It offers
a professional service in access to markets and the
management of their assets. Clients can be both
private and institutional, and from the simplest to
the most sophisticated.

The management area offers its clients from invest-
ment funds with its own management company
(Intermoney Gestion SGIIC), international funds, to a
timely advisory service through imdi funds.

Moreover, from the securities company, Intermoney
Patrimonios, it offers execution and custody ser-
vices, portfolio management and advisory services.
It manages SICAVs and Unit Linked and offers a

tax financial planning support service to HNWI and
family offices, including businesses.

Its independence and financial market expertise
set its management apart, which achieves its
goals thanks to its connectivity with all markets
and careful product pre-selection, offering person-
alised investment tracking and clear and transpar-
ent costs.

Its objective is to maintain its investment philoso-
phy, based on exhaustive risk control, independence
and professionalism, for all savers or investors who
approach the management area. To be a reference
for potential clients looking for an alternative to
banking networks.

For the asset management area, 2021 was a year of
growth, driven by the incorporation of new unique
products, expanding the range of alternatives of-
fered to clients.

As regards the market, 2021 was a positive year for
most risk assets, although a differentiation should
be made between regions, as the stock markets

of developed countries posted high returns, while
emerging markets, overall, finished the year in nega-
tive territory, impacted by the poor performance of
the Chinese stock market, which was affected by
reforms carried out in the country, in certain sectors
with high representation in the indices.

There were also significant differences in fixed in-
come, as high yield debt, both in the United States
and in Europe, performed well while emerging debt
and developed sovereign and high credit quality
debt posted significantly lower or negative returns,
due to the increase in yields in the yield curves.

At a sectoral level, disparities between industries
were reduced, compared to the abrupt differences
produced in 2021. The vast majority of sectors and
subsectors finished in positive territory overall.

The dollar appreciated by 6.37% for the year com-
pared to other reference currencies. Finally, in com-
modities, the energy, base metals and food indices
all rose sharply against precious metals which did
not show positive returns.
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En renta fija, también hubo diferencias importantes,
pues la deuda de alto rendimiento, tanto en Estados
Unidos como en Europa, tuvo un gran comporta-
miento mientras que la deuda emergente y la deuda
de alta calidad crediticia y soberana desarrollada
obtuvieron unas rentabilidades bastante inferiores
0 negativas, debido al aumento de los rendimientos
en las curvas de tipos.

En el plano sectorial, se suavizaron las dispersiones
entre industrias, respecto a las abruptas diferencias
que se dieron en el afo 2021. Cerrando la gran ma-
yoria de sectores y subsectores en positivo a nivel
global.

El dolar se revalorizé un 6,37% en el afio frente a

las demas divisas de referencia. Por Ultimo, en ma-
terias primas, los indices de energfa, metales base
y alimentos tuvieron fuertes subidas frente a los
metales preciosos que no obtuvieron rentabilidades
positivas.

Con comportamientos tan diferenciados por clase
de activo y regiones, una gestién del riesgo adecua-
da a las necesidades y condicionantes del cliente
supone la diferencia entre consolidar las pérdidas
en el peor momento o aprovechar las oportunida-
des. Las carteras modelo de Intermoney Valores

se han mantenido dentro de los rangos de riesgo
adecuados para cada perfil y han acumulado en el
afno rentabilidades positivas en consonancia con
sus perfiles de riesgo.

CIMD Informe Anual 2021

Productos y servicios
Products & services

Servicio de Ejecucion y Custodia
Execution and Custody

Servicio de Gestion
Management

Servicio de Asesoramiento
Advisory

Planificacion patrimonial y fiscal
Estate and tax assessment

Depositaria de activos en el extranjero
Depository of offshore assets

Asesoramiento empresarial en la toma de
decisiones relativas a la compra o venta de

empresas no cotizadas
Corporate advisory for purchase or sale of

unlisted companies

Acceso a todos los Fondos de Inversion
SICAV (via Intermoney Gestion SGIIC)

Fondos de capital riesgo
Access to all Investment Funds

SICAVs y Unit Linked
SICAVs y Unit-linked investments



Gestion personal a medida
Gestion de patrimonios de vanguardia

Custom personal management

Advanced asset management

With such different performances by asset class
and region, risk management appropriate to the
client’s needs and conditions means the difference
between consolidating losses at the worst time

or taking advantage of opportunities. Intermoney
Valores' model portfolios were maintained within
the suitable risk ranges for each profile and ac-
cumulated positive returns for the year in line with
their risk profiles.

Comunicaciones
Contact details

T +34914326460

E-mail info@intermoney.es
Web www.intermoney.es

Twitter @cimdintermoney

In cimdintermoney
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imdi funds

Intermoney Digital Investments Funds (imdi
funds) es un servicio de inversion 100% online ca-
paz de disefar un plan de inversién personalizado,
segun el nivel de riesgo del cliente, en menos de
ocho minutos.

El servicio de inversion online, imdi funds, un afio
mas vuelve a demostrar su excelente estilo de ges-
tion con unas rentabilidades acumuladas a 31 de
diciembre del 2021 en positivo.

imdi rojo +19.1%, imdi ocre +13.3%, imdi verde
+8.2% e imdi azul +2.6%.

imdi funds, premiado como la solucion mas efi-
ciente para el ahorro y la inversion, es un recurso
Unico en el mercado. Solventa de la manera mas
sencilla y eficiente toda la problematica que pueda
tener cualquier inversor y ahorrador en relacién con
qué hacer con su dinero.

Las excelentes rentabilidades que imdi funds

Fl obtiene, son gracias a la comision de gestion
imbatible, 0.7% y por la flexibilidad y rapidez en la
seleccidn de los instrumentos mas eficientes den-
tro del fondo en cada momento.

Un modelo Unico de inversién que combina la efi-

ciencia de la innovacion, con la gestion activa del
equipo de expertos de Intermoney Gestion SGIIC.

CIMD Informe Anual 2021

Head of FinTech Department
Head of FinTech Department
Patricia Mata

Principales caracteristicas
Main features

« 100% online
100% online

- Asesoramiento gratuito
Free advice

« Comision imbatible
Lowest rates of commission

- Liquidez inmediata
Immediate liquidity

« Gestion activa diversificada
internacionalmente
Internationally diversified active management

« Sin complicaciones
No complications

« Sin compromiso de permanencia
No fixed term

Comunicaciones
Contact details

T +34914326460

E-mail hola@imdifunds.com
Web www.imdifunds.com
Twitter @cimdintermoney

In cimdintermoney



En 2021 imdi funds FI obtiene rentabilidades
acumuladas positivas en todos sus

compartimentos: imdi rojo +19.1%, imdi ocre
+13.3%, imdi verde +8.2% e imdi azul +2.6%

In 2021 imdi funds FI posted positive accumulated returns in all
its compartments: imdi red +19.1%, imdi ochre +13.3%,
imdi green +8.2% and imdi blue +2.6%.

Intermoney Digital Investments Funds (imdi funds)
is a 100% online investment service capable of de-
signing a personalised investment plan, according to
each client's risk profile, all in just eight minutes.

The online service imdi funds demonstrates its
excellence, once again, with a positive accumulated

return at December 31, 2021.

imdi rojo +19.1%, imdi ocre +13.3%, imdi verde
+8.2% e imdi azul +2.6%.

imdi funds, the award-winning most efficient
savings and investment solution, is a unique

Rentabilidad imdi funds

resource in the market. It solves in the simplest
and most efficient way any problems that an in-
vestor and saver might have regarding what to do
with their money.

The excellent returns that imdi funds Fl obtains
are thanks to the unbeatable management fee of
0.7% and the flexibility and speed in selecting the
most efficient instruments within the fund at any
time.

A unigue investment model that combines the effi-

ciency of innovation with the active management of
the Intermoney Gestion SGIIC team of experts.

Porcentaje sobre Renta Variable

VL:31/12/2021 imdi verde I imdifocre @ imdi rojo

RENTABILIDAD

Desde 30/6/2017 5,3% 19,2% 32,1% 457%

Acumulado 2020 0.7% 2.2% 3,5% 4,4%

Acumulado 2021 2,6% 8,2% 13,3% 191%

VOLATILIDAD

Acumulado 2021 2.7% 6,2% 9,5% 12,8% EEUU 29,0%

COMPOSICION EEUU CUBIERTA 22,0%
PANEUROPEA 20,6%

Renta Variable 15,5% 39,2% 60,6% 83,0% EMERGENTE 10.4%

Renta Fija 45,4% 30,3% 19,7% 1,0% EUROZONA 8,1%

Materias Primas 0.2% 0,3% 0,6% 0,6% JAPON 6,5%

Liquidez 38,9% 302% 19,0% 14,4% OTROS 3.2%

CIMD Annual Report 2021 65

c

Juswsbeue

uonse9






04 titulizacion

securitisation

@ Intermoney Titulizacion SGFT

||||||||||||||||||||

uoloeziny V

UOIBSNLIN0SS
INHL



MM intermoney
Ml titulizacion

Intermoney Titulizacion sgft sa
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion
Global Securitisation Management and Trust Services

En el ejercicio 2021 la compafifa, en un entorno
mundial aun inestable debido a |a crisis ocasionada
por el Covid-19, ha completado nueve nuevas opera-
ciones de titulizacion (dos de ellas en jurisdicciones
fuera de Espafia: Portugal e Irlanda) con diversos
tipos de activos. Ademas, se ha renovado un pro-
grama transformandolo a STS y se han realizado
varias emisiones de pagarés desde los fondos de
facturas que actualmente gestiona la sociedad.

Los Fondos constituidos en 2021 suponen la con-
solidacion de la tendencia iniciada en 2018 en la
cual se ha ido ampliando la tipologia de activos
agrupados en los Fondos, disminuyendo por otro
lado el peso de los activos bancarios tradicionales
(hipotecas y préstamos a pymes). Los nuevos fon-
dos constituidos durante 2021 agrupan, préstamos
con aval de SGRs, préstamos consumo, préstamos
personales, tarjetas de crédito, contratos de mante-
nimiento, direct lending y una operacion que supone
una cofinanciacion a una plataforma de préstamos.
Adicionalmente, se ha llevado a cabo la modifica-
cién y ampliacion de dos fondos existentes, y se

ha participado en otras operaciones desde Capital
Advisory. Por otro lado, la sociedad sigue prestando
servicios de agente de célculo a vehiculos de tituli-
zacioén constituidos en Irlanda y llevando a cabo las
funciones de agencia de una escrow account para
un vehiculo en Luxemburgo.
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Presidente
Chairman
José Antonio Trujillo

Directores Generales
General Managers

Carmen Barrenechea
Manuel Gonzéalez Escudero

Directores

Managers

Ménica Hengstenberg
Santiago Comin

Desde el inicio de su actividad en 2004, la sociedad
ha constituido un total de 124 fondos con gran
diversidad de activos: préstamos hipotecarios, prés-
tamos a pymes, préstamos a actividades del sector
primario, préstamos al consumo, tarjetas de crédito,
operaciones de leasing, hipotecas comerciales, fac-
turas, pagarés y otros derechos de crédito. También
administra fondos de cédulas hipotecarias y fondos
de activos bancarios (FAB) que incorporan activos
inmobiliarios procedentes de SAREB. Asimismo,

la compafiia provee servicios de seguimiento de
carteras de activos inmobiliarios para vehiculos do-
miciliados en otras jurisdicciones.



Excelencia, compromiso, integridad e innovacion
al servicio del cliente

Our work is based on 4 basic aspects:

Excellency, compromise, integrity and innovation

In 2021, the company, in a global environment that is
still unstable due to the crisis caused by Covid-19, has
completed nine new securitization transactions (two
of them in jurisdictions outside of Spain: Portugal
and Ireland) with various types of asset classes. In
addition, a program has been renewed, transforming
itinto STS and several issues of commercial paper
have been launched from ABCP vehicles.

The vehicles established in 2027 confirm the con-
solidation of the trend started in 2018 in which the
type of assets grouped in the Funds has been ex-
panding, while the weight of traditional bank assets
(mortgages and SME loans) decreases. The new ve-
hicles constituted during 2021 group together loans
guaranteed by SGRs, consumer loans, personal
loans, credit cards, maintenance contracts, direct
lending and a transaction that involves co-financing
a loan platform. Additionally, the modification and
extension of two existing vehicles has been car-
ried out, and the company has participated in other
operations from Capital Advisory. Furthermore, the
company continues to provide calculation agent
services to securitization vehicles incorporated in
Ireland and to carry out agency functions for an es-
crow account for a vehicle in Luxembourg.

Since its incorporation in 2004, the company
has created 124 funds backed by different asset

classes: mortgage loans, SME loans, loans to
primary sector activities, consumer loans, credit
cards, leasing, commercial mortgages, receivables,
and other credit rights. It also includes covered
bond funds (multi-cédulas) and the so called “Bank
Asset Funds” (Fondos de Activos Bancarios - FAB),
which include real estate assets from SAREB. The
company also provides monitoring services for real
estate portfolios owned by foreign SPV.

As of 31/12/2021, Intermoney Titulizacién SGFT
manages a total of 41 SPVs, after the liquidation of
7 existing vehicles during the year.

Through its vehicles, Intermoney has issued bonds
for an amount above 122 billion euros.

As an expert in the securitization market,
Intermoney does some consultancy activity. In
2015 Intermoney advised the Bank of Spain for the
review of operations regarding the asset-backed se-
curities purchase program by the European Central
Bank (ABSPP) and SAREB to study alternative
securitization possibilities of its asset portfolio. In
2016 Intermoney won a contract in an international
bid process to assist the World Bank in studying
the possibility of securitizing microcredit in the
Colombian rural sector. The contract was success-
fully completed in 2017.
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A 31 de diciembre de 2021, Intermoney Titulizacion
SGFT mantenia un total de 41 fondos en adminis-
tracion, tras la liquidacion de siete fondos durante
el ejercicio.

A través de sus fondos Intermoney ha emitido bonos
por un importe superior a 122 mil millones de euros.

Como entidad experta en el mercado de titulizacion
Intermoney presta esporadicamente servicios de
consultorfa. En 2015 asesord a Banco de Espafia para
la revision de operaciones del programa de compra
de bonos de titulizacién del Banco Central Europeo
(ABSPP) y a SAREB para el estudio de alternativas

de titulizacion de su cartera de activos. Asimismo es
destacable que en 2016 Intermoney fuera adjudica-
taria en un concurso internacional del Banco Mundial
para asesorar sobre la titulizacion de microcréditos
concedidos en el sector rural de Colombia. Esta cola-
boracion concluy6 con éxito en 2017.
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Productos y servicios
Products & services

Financiacion estructurada
Structured finance
* Disefio de vehiculos
SPV design
+ Andlisis de carteras
Portfolio analysis
* Asesores de rating
Rating advisory

Constitucion de vehiculos
SPV incorporation
+ Folletos de Emision
Prospectus preparation
* Registro en CNMV
CNMYV Registration process

+ Constitucion de vehiculos
SPV legal incorporation

+ Alta en mercado
Listing

+ Asesoramiento en la colocacion
Market placement advisory



VOLUME ISSUED
riillicns

122687
111507 115342 116

Ll ll““ l““

Administracion de vehiculos Comunicaciones
SPV management :
Contact details

EHEEEE

+ Seguimiento de activos

Master servicing T +34 914326488
- Agente de calculo F +34 915971105
Calculation agent E-mail info@imtitulizacion.com
+ Gestidn recursos Webs www.imtitulizacion.com
Cash flow management www.imcedulas.com
+ Informacion
Reporting

+ Contabilidad y fiscalidad
Accounting and taxation

* Representacion legal
Legal representation
MARF
MARF (Fixed Income Alternative Market)

+ Asesor Registrado
Registered Advisor
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Wind to Market sa

Valor y gestion para su energia
Value and management for your energy

Wind to Market es la empresa independiente lider
en Espana que presta servicios de gestion de venta
de electricidad para instalaciones de generacion de
electricidad a partir de fuentes renovables, cogene-
racion y residuos.

La compania tiene mas de 15 anos de experiencia y
gestiona la venta de energia a una amplia cartera de
productores y tecnologias de generacion renovable,
cogeneracion y residuos, y presta servicios de centro
de control y telemedida. La compafiia es lider en
generacion de valor para sus clientes gracias a la de-
dicacion exclusiva de los mejores recursos técnicos
y humanos y a la inversion en anélisis para la gestion
de las operaciones en el mercado de electricidad.

En 2021 ha continuado la puesta en marcha de
nuevos proyectos renovables en el sistema eléctrico
espafol y Wind to Market ha incorporado a su carte-
ra a nuevos entrantes en el sector, que han realizado
importantes inversiones, prestando servicio de re-
presentacion y centro de control para instalaciones y
subestaciones de conexién a la red de transporte.

Este ejercicio hemos puesto en marcha un nuevo
sistema SCADA en el centro de control y hemos
ampliado también el servicio, no solo con la incor-
poracion de las nuevas plantas sino también de va-
rias subestaciones de transformacion, para las que
incluso prestamos servicios de monitorizacion.

CIMD Informe Anual 2021

Director General
General Manager
José Salmeron

Director
Manager
Santiago Blanco

En 2022 Wind to Market sequira trabajando para
consolidar su liderazgo en el mercado de repre-
sentacion independiente de productores de reno-
vables, cogeneracién y residuos, incrementando

la inversion en sistemas de gestion de mercado.
Continuara la nueva instalacién de instalaciones de
generacion renovable, con la vista puesta en los ob-
jetivos de descarbonizacion de la Unidn Europea, y
acompanaremos este desarrollo prestando el mejor
servicio independiente posible para la venta de la
energia en el mercado de produccién.



La garantia de la mejor gestion independiente

en la venta de electricidad para instalaciones de

generacion fuentes renovables,
cogeneracion y residuos

The guarantee of the best independent management in the sale of
electricity for generation facilities, renewable sources,

cogeneration and residuals

Wind to Market is the leading independent provid-
er in Spain for managing electricity purchases and
sales for electricity generation facilities from renew-
able sources, cogeneration and residuals.

W2M has more than 15 years of experience and
manages the sale of energy to a broad portfolio of
producers and technologies of renewable genera-
tion, cogeneration and residuals, providing metering
as well as control centre services. The company is
a market leader in generating value for its custom-
ers due to the exclusive professionalism of the best
technical and human resources, and investment in
analysis for operations management in the electric-
ity market.

In 2021, new renewable projects were launched in
the Spanish electricity system, and Wind to Market
incorporated new entrants of the sector into its
portfolio, who have made significant investments,
providing representation and control centre servic-
es for installations and substations of connection to
the transport network.

This year we have launched a new SCADA system
in the control centre and also expanded the service,
not only with the addition of the new plants, but
also several transformation substations for which
we also provide monitoring services.

In 2022 Wind to Market will continue working to
consolidate its leadership in the market for inde-
pendent representation of renewable, cogeneration
and waste producers. The market will continue to
expand, with an eye firmly placed on the European
Union's decarbonisation objectives, and we will ac-
company this development by providing the best
possible independent service for the sale of energy
in the production market.
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M wind to market

M valor y gestion para su energia

Productos y servicios
Products & services

Servicio de agente vendedor y representante
en el mercado eléctrico para instalaciones
de generacion renovable, cogeneracion y
residuos

Electricity sales agent service in the power
market for renewables, cogeneration and
waste-to-energy generation

Outsourcing y asesoria en gestion de
mercado eléctrico

Outsourcing and consulting on power market
management

Servicio de centro de control - telemedida
Control centre service — remote real time power
metering

Compraventa de derechos de emision y

garantias de origen
Purchase and sale of emission allowances and

guarantees of origin

CIMD Informe Anual 2021

Clientes
Customers

Generadores renovables, cogeneracion

y residuos
Renewable, cogeneration and waste-to-energy
generation

Empresas de energia
Energy companies

Compariias de trading de CO,
CO, trading companies



Comunicaciones
Contact details

T +34914326400
E-mail w2m@grupocimd.com
Web www.w2m.com

Twitter @windtomarket

CIMD Annual Report 2021
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- LA ENERGIA
QUE NECESITAS

AEQ, "la energia que necesitas"
Comercializadora de electricidad
Electricity retailing

AEQ es la comercializadora eléctrica de referencia
para consumidores profesionales. Trabajamos de
una forma justa, con el objetivo de ser su compafifa
suministradora de confianza, con experiencia y co-
nocimiento contrastados, capacidad de innovacion,
compromiso y honestidad.

En 2021, hemos continuado con el crecimiento de
la energia suministrada, con un crecimiento de un
32% respecto al afo anterior, a pesar de las dificul-
tades planteadas en la segunda mitad del afio por
la subida del precio de la electricidad en el mercado
mayorista. Durante el ejercicio hemos mantenido la
confianza de colaboradores y clientes, con un au-
mento sustancial en ambos.

2022 va a ser un afo de grandes retos debido a

la dificultad del entorno y los problemas que va a
atravesar no solo la comercializacion de energia
sino la economia en general en todo el hemisferio
occidental. Queremos aprovechar el gjercicio para
impulsar nuestros servicios de valor afadido, como
la comercializacion de autoconsumo fotovoltaico
para consumidores profesionales o la distribucion
de equipos de monitorizacion. Asimismo, continua-
remos invirtiendo en tecnologia y seguiremos traba-
jando para conseguir la confianza de nuestros dis-
tribuidores y canales, con el desarrollo de mejores
herramientas de gestion de las carteras de clientes.

CIMD Informe Anual 2021

Director General
General Manager
José Salmeron

Director
Manager
Santiago Blanco

Productos y servicios
Products & services

Comercializacion de electricidad
Electricity supply

Clientes
Customers

+ Consumidores de electricidad
Electricity consumers



AEQ “La energia que necesitas”
AEQ "The energy you need"

AEQ is the reference electricity marketer for profes-
sional consumers. We work fairly, with the aim of
being your trusted supplier company, with proven
experience and knowledge, capacity for innovation,
commitment and honesty.

In 2021, we continued the growth of energy sup-
plied, with a 32% increase on the previous year, de-
spite the difficulties faced in the second half of the
year due to the rise in the price of electricity in the
wholesale market. During the year we maintained
the trust of partners and clients, substantially in-
creasing both.

2022 is going to be a year of major challenges

due to the difficult environment and the problems
that not only the sale of energy will face, but also
the economy in general throughout the Western
Hemisphere. We want to take advantage of the
year to promote our value-added services, such as
the marketing of photovoltaic self-consumption
for professional consumers and the distribution of
monitoring equipment. We will also continue to in-
vest in technology and work to earn the trust of our
distributors and channels, with the development of
better client portfolio management tools.

Comunicaciones

Contact details

T +34914326400
E-mail info@aeqenergia.com

Web www.aegenergia.com
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Business Innovation

saber adaptarse
ability to adapt



NN cimd |
4 Business Innovation
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Business Innovation
Desarrollo de negocio
Business development

Business Innovation, un drea transversal que da
servicio a todas las compafiias del grupo y a nues-
tros clientes institucionales (B2B).

Area formada por un equipo multidisciplinar de

varias compafiias del grupo y con diversos perfiles.
Cuyos principios de actuacion son las sinergias, las
ideas transformadoras y tener resultados tangibles.

Dicen que el éxito se basa, en todos los aspectos de
la vida, en saber adaptarse y esa es precisamente la
esencia de esta nueva area. Adaptarnos para mol-
dearnos y dar el servicio ajustado y preciso a las ne-
cesidades de nuestros clientes en un mundo cada
dia mas cambiante. Nuestro objetivo es acompanar
a nuestros a nuestros clientes a que consigan un
crecimiento exponencial.

Los diferentes verticales actualmente son:

CIMD Informe Anual 2021

CIR (CIMD Intermoney Research)

CIMD Intermoney Research (CIR), es la plataforma
digital lider de andlisis econémico, donde se pue-
den encontrar todos los informes generados en el
Grupo CIMD Intermoney obteniendo una visién 360
del mercado financiero (macro, micro, mercados,
energia y especiales). La plataforma incorpora una
propuesta de valor claramente diferenciadora con
funcionalidades enfocadas a una excelente expe-
riencia de usuario.

RegTech

Servicio a nuestros clientes en materia de reporte
regulatorio de operaciones transaccional. MiFIDII,
EMIR, SFTR, Best Execution, RTS 27 & 28 entre otros.

CIS (CIMD Information Services)

Datos reales de mercados financieros y de energia
para clientes institucionales. Calidad y fiabilidad
de los datos contratados por el mercado (nuestros
mas de 100 clientes) y por los reguladores.

imdi funds

Inversion Digital. La mejor solucién para la inver-
sion y el ahorro financiero privado. Marca blanca,
digitalizacion de procesos, altas online, parametri-
zacioén de sistemas, desarrollo de flujos, matriz de
riesgos y mucho mas.

Mercados Electronicos
Engloba las plataformas electrénicas de negocia-
ciény difusion de precios de las salas de mercados.

« CWS Plataforma que da acceso a la ejecucion de
productos derivados listados en mercados globa-
les (Eurex, MEFF y US Markets).

+ CIMDe-pit plataforma de subastas desarrollada
en el Ultimo aflo. En principio preparada para reali-
zar subastas digitales en variedad de productos.

Post Trading

Ayuda con todo el proceso de conciliacion e integra-
cién de la informacion relacionada con la operativa
en mercados.



El nuevo area de innovacion del Grupo CIMD

The new innovation area of the CIMD Group

Business Innovation, a cross-cutting area that pro-
vides a service to all the group companies and our
institutional clients (B2B).

Area consisting of a multidisciplinary team of sev-
eral Group companies with diverse profiles. Their
principles for action are synergies, transformational
ideas and obtaining tangible results.

They say that success is based, in all aspects of
life, on knowing how to adapt which is precisely
the essence of this new area. We adapt to mould
ourselves and provide the right service suited to
the needs of our clients in an increasingly chang-
ing world. Our goal is to accompany our clients to
achieve exponential growth.

The different verticals currently are:

Comunicaciones
Contact details

T +34914326460
E-mail innovacion@grupocimd.com

Web intermoneyinnovacion.com

CIR (CIMD Intermoney Research)

CIMD Intermoney Research (CIR), is the leading
digital platform for economic analysis, where you
can find all the reports generated from within the
Intermoney CIMD Group, obtaining a 360 degree
view of the financial markets (macro, micro, mar-
kets, energy and specific). The platform incorpo-
rates value, a clearly differentiating proposition,
with functionalities focused on an excellent user
experience.

RegTech

Customer service through regulatory reporting of
transaccional operations. MiFIDII, EMIR, SFTR,
Best Execution, RTS 27 & 28 among others.

CIS (CIMD Information Services)

Real market data of financial and energy markets
for institutional clients. Quality and reliabile market
data compiled from our 100+ client base and from
regulators.

imdi funds

Digital investment. The best solution for investment
and private financial savings. White label, digitalisa-
tion of processes, online registrations, systems cal-
libration, flow development, risk matrix and much
more.

Electronic Markets
Encompassng the electronic platforms for the trade
and transparency of prices in markets.

« CWS Plataform granting access to the execution
of globally listed derivative products (Eurex, MEFF
& US Markets).

+ CIMDe-pit auction platform developed last year.
Developed to facilitate access to digital tenders of
a variety of products.

Post Trading

Providing support for the entire process of reconcili-
ation and integration of information related to mar-
ket operations.
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Responsabilidad Social

Corporativa
Corporate Social Responsibility

® 17° Dia Solidario del Grupo CIMD
17th CIMD Group's Solidary Day
® Voluntariado de empleados
Employee volunteers
® Compensacion de emisiones indirectas de
gases de efecto invernadero
Indirect greenhouse gas emissions offsetting
® Politica de calidad y seguridad del Grupo

Quality and information security policy
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17° Dia Solidario del

Grupo CIMD
17th Charity Day CIMB Group

El Grupo CIMD ha destinado mas de 4,2
millones de euros a la financiacion
de 239 proyectos dedicados
a la infancia e investigacion

The CIMD Group has allocated more than 4,2 million euro to
finance 239 projects dedicated to children projects and research

17° Dia Solidario del Grupo CIMD
“Un dia de trabajo: un dia solidario”

Un afio mas, el Grupo CIMD ha querido contribuir a
la financiacion de proyectos dedicados a la infancia
e investigacion en Espafa, Portugal y Dubdi. La ac-
cién, pionera en los mercados espanoles, consiste
en entregar integramente a varias organizaciones
benéficas el total de las comisiones generadas por
las companiias de intermediacion, y los beneficios
del resto de las empresas del grupo de un dia de
trabajo del mes de diciembre.

Gracias a la generosa colaboracion de los clientes,
y al esfuerzo de los empleados del Grupo el resulta-
do es, afo tras afo, un éxito para todos.

En 2021, han sido 20 ONG las seleccionadas por el

Consejo del Grupo entre mas de 70 que se presen-
taron a la convocatoria.

CIMD Informe Anual 2021

17th CIMD Group Solidarity Day
"A working day, a charity day"

For another year, the CIMD Group has committed
itself to finance registered charities centred on child
solidarity causes and their associated research, in
Spain, Portugal and Dubai. This annual venture, a pio-
neering initiative within the Spanish financial markets,
is about the contribution of the total revenue generat-
ed by the Group’s intermediation companies plus the
profits derived the other firms within the Group, on a
chosen working day in December, to various charities.

Thanks to the generous collaboration of our cus-
tomers, and not least the relentess efforts of our
staff, the result generates a success for everyone,
year on year..

In 2021, 20 NGOQ's, amid more than 70 submissions,
were selected by the Board of Directors.



Un total de 172.368 euros, fueron repartidos de la
siguiente manera:

En Espana

« Fundacion CRIS contra el Cancer: 50.000 €

+ Fundacién PRODIS: 15.000 €

+ Fundacién Sindrome de Dravet: 10.000 €

+ Asociacién EOF: 10.000 €

* Fundacién Ana Carolina Diez Mahou: 8.000 €
+ Fundacion INTHEOS: 5.000 €

+ Fundacioén Juegaterapia: 5.000 €

+ Asociaciéon AESLEME: 5.000 €

* Fundacion Integra: 4.176 €

+ Fundacién Menudos Corazones: 4.000 €

* Tierra de Hombres: 3.000 €

« Accion Social por la Musica: 3.000 €

+ Fundacioén Antares: 3.000 €

+ Fundacién AVA: 3.000 €

* Fundacion Sobre Ruedas: 2.500 €

En Dubai

Através de CIMD (Dubai) Itd se financiaran dos
proyectos:

+ Fundacion Maria Cristina (Bangladesh) para cu-
brir becas de nifias sin recursos: 8.596 €

+ IPO Lisboa fundacién portuguesa de investiga-

cion contra el cancer: 8.596 €

En Portugal

La Gestora del Grupo IMGA financiara tres proyec-
tos a través de las Fundaciones:

* Rui Osorio de Castro: 8.500 €
+ Associagao Crescerbem: 8.500 €

+ Associacao Ajuda de Mae: 7.500 €

A total of 172.368 euro were distributed as follows:

In Spain

* CRIS contra el Cancer Foundation: 50,000 €
* PRODIS Foundation: 15,000 €

+ Sindrome de Dravet Foundation: 10,000 €

+ EOF Association: 10,000 €

+ Ana Carolina Diez Mahou Foundation: 8,000 €
* INTHEOS Foundation: 5,000 €

+ Juegaterapia Foundation: 5,000 €

+ AESLEME Association: 5,000 €

* Integra Foundation: 4,176 €

* Menudos Corazones Foundation: 4,000 €

* Tierra de Hombres: 3,000 €

+ Accion Social por la Musica: 3,000 €

* Antares Foundation: 3,000 €

* AVA Foundation: 3,000 €

 Sobre Ruedas Foundation: 2,500 €

In Dubai

Through CIMD (Dubai) Ltd two projects will be
financed:

+ Maria Cristina Foundation (Bangladesh) to cover
scholarships for underprivileged girls: 8,596 €

+ IPO Lisboa, Portuguese cancer research founda-

tion: 8,596 €

In Portugal

The management company of the IMGA Group will
finance three projects:

* Rui Osério de Castro: 8,500 €
+ Associagao Crescerbem: 8,500 €

+ Associacao Ajuda de Mae: 7,500 €
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En 2021 se donaron 172.368 euros a 20
proyectos sociales que han beneficiado a mas de
1.200 ninos directamente

In 2021, we donated 172,368 euro to 20 social projects directly
benefitting more than 1,200 children

Aportaciones 2005 -2021 (€)
Contribution

343 600
315600 332000 319 000

275100

290 275 301323

264 000
291 500 201.485

193 000 243 500 249 500

190 000

171 000 172.368
120 000

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2074 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
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El Grupo CIMD ha recibido 6 premios a
“Mejor empresa solidaria”
a lo largo de estos anos

The CIMD Group has received 6 awards for "Best Charity company”

over the last years

Premios
El Dia Solidario ha sido premiado en seis ocasiones:
+ 2006 por la Fundacion CODESPA.

+ 2009 por la Asociacién ASION (Asociacion de
padres con nifios con Cancer de la Comunidad de
Madrid) en la categoria Empresa Solidaria.

2014 por la Fundacién CRIS contra el Cancer por
su incondicional apoyo a la lucha con el cancer.

+ 2016 por la Fundacién Circulo de Empresarios
con su Premio Carlos Giiell.

+ 2017 Premio Sindrome de Dravet 2017 a la Mejor
Empresa Solidaria, "Por su apoyo a la investiga-
cion de esta enfermedad rara, donde se estdn
consiguiendo grandes avances para la curacion
de los nifos”.

+ 2021 Fundacién CRIS contra el Cancer, en su
“Categoria a la empresa comprometida Grupo
CIMD Intermoney”.

Voluntariado de empleados

Desde hace muchos afos, el Grupo organiza una
gran campana de recogida de juguetes en Navidad.
Através del departamento de RRHH del Grupo, se
solicita la ayuda de todos los empleados para reco-
gery entregar los mas de 200 juguetes entre varias
instituciones infantiles madrilefias.

Ademas, contamos con dos campafas anuales de
recogida de ropa para el ropero del Centro Santiago
Masarnau de Madrid.

Awards
Our merits have been rewarded on six occasions:
+ 2006 Finalist Fundacién CODESPA.

+ 2009 Asociacion ASION (Association of Parents
of Children with Cancer in the Madrid Community)
in the category Charitable Business.

+ 2014 Fundacién CRIS contra el Cancer for its un-
conditional support to the fight against cancer.

+ 2016 Fundacion Circulo de Empresarios with its
Carlos Guell Award.

+ 2017 Fundacién Sindrome de Dravet to the best
Charitable Business: “For its support to the re-
search of this rare disease, where major progress
is being made for curing children”.

+ 2021 Fundacioén CRIS contra el Cancer, in its
‘Category to the committed company the CIMD
Intermoney Group”.

Employee volunteering

The Group has been holding Christmas toy collec-
tion campaigns for many years now. Our Human
Resources Department asked all employees to col-
lect more than 200 toys and distribute them among
a range of children's institutions in Madrid.

We also have two annual clothing collection cam-

paigns for the Santiago Masarnau Centre clothing
bank in Madrid.
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Compensacion de emisiones indirectas de
Gases de Efecto Invernadero

Dentro de politica sobre Responsabilidad Social
Corporativa, el Grupo CIMD desea, por decimotercer
aflo consecutivo, compensar las emisiones indirectas
de CO, provocadas por la actividad de la empresa y de
sus empleados, colaborando con el desarrollo soste-
nible de la sociedad, e incentivando la implantacion de
tecnologias limpias en paises en vias de desarrollo.

Para realizar esta compensacion, Wind to Market se
encarga de realizar los célculos de las emisiones.
Ademas, a través de la mesa de CO,, propone una
serie de proyectos, cuyos créditos pueden ser ad-
quiridos y retirados del mercado para hacer efectiva
la compensacion de las emisiones.

El estandar del proyecto es el VCS 2007 (Voluntary
Carbon Standard). Se trata de un estandar de alta
calidad, que a su vez es el estandar mas utilizado
para la verificacion de créditos voluntarios. Este es-
tandar garantiza el cumplimiento de unos requisitos
minimos en cuanto a beneficios sociales, econdmi-
cos y ambientales.

El proyecto seleccionado que aqui presentamos se
ha escogido por tener la mejor relacion entre coste
y beneficios entre todos los que se han valorado te-
niendo en cuenta la calidad de los proyectos desde
el punto de vista medioambiental y socioeconémi-
co para las comunidades donde se desarrolla, y a
otros factores como el pais o la tecnologia.

\/CS - Chol Charoen Wastewater Treatment,
Thailand

Se trata de un proyecto de tratamiento de aguas re-
siduales ubicado en la provincia de Chachoengsao,
Tailandia, a 175 km de la Capital, Bangkok. Alli fun-
ciona la fabrica Chol Charoen que produce almidén
de tapioca que se cultiva en la zona. La fabricacion
genera enormes cantidades de aguas residuales
que se almacena en lagunas artificiales creadas
para contener los residuos. El gran tamano de las
lagunas y la temperatura célida de la zona crean
las condiciones perfectas para la descomposicion

CIMD Informe Anual 2021

Offsetting Indirect Greenhouse Gas
Emissions

As part of its Corporate Social Responsibility policy,
the CIMD Group wants, for the thirteenth consecu-
tive year, to offset indirect CO2 emissions caused
by the activity of the company and its employees,
collaborating with the sustainable development of
society, and incentivising the implementation of
clean technologies in developing countries.

To produce this offset, Wind to Market is respon-
sible for making the emissions calculations. In ad-
dition, through the CO2 desk, it proposes a series
of projects, whose credits can be acquired and
withdrawn from the market to make effective the
offsetting of emissions.

The project standard is the VCS 2007 (Voluntary
Carbon Standard). It is a high quality standard
which at the same time is the most used standard
to verify voluntary credits. This standard guar-
antees compliance with minimum requirements
in terms of social, economic and environmental
benefits.

The project selected that we present here has been
chosen for having the best cost-benefit ratio of all
those assessed considering the quality of the proj-
ects from an environmental and socio-economic
perspective for the communities where it is de-
veloped, and other factors such as the country or
technology.

\VCS - “Chol Charoen Wastewater Treatment,
Thailand”

It is a wastewater treatment project located in the
province of Chachoengsao, Thailand, 175 km from
the capital, Bangkok. The Chol Charoen factory op-
erates there, producing tapioca starch grown in the
area. The manufacturing process generates huge
amounts of wastewater that is stored in artificial
lakes created to hold the waste. The large size of
the lakes and warm temperature of the area create
the perfect conditions for the decomposition of the
organic part of the wastewater, which produces a



El Grupo CIMD no ha querido dejar de compensar
las emisiones indirectas de CO, provocadas por la
actividad de la empresa

The CIMD Group undertakes voluntary carbon footprint offsetting for

indirect greenhouse gas emissions generated

by the Group companies

de la parte organica de las aguas residuales, que
produce mucho gas metano, uno de los gases de
mayor efecto invernadero.

En las lagunas de aguas residuales se ha instalado
un sistema que captura el metano, o biogas, y, por
medio de digestores anaerébicos, genera electri-
cidad y calor. Las cuatro lagunas cubiertas tienen
una capacidad para tratar 248.178 m® de aguas re-
siduales. La energia es usada en la fabricay el resto
se inyecta a la red eléctrica.

Los principales efectos del proyecto son los
siguientes:

+ Se ha mejorado la calidad de vida y el medioam-
biente local.

+ Se evita la contaminacion de las fuentes locales
de agua potable.

+ Se evita la emision anual de unas 13 mil toneladas
equivalentes de CO,,

+ La participacién de los empleados locales en la
actividad del proyecto ayuda a mejorar la forma-
cién y capacidades de la fuerza laboral en la re-
gién al capacitarlos en diferentes areas técnicas.
Se han creado 9 puestos de trabajo fijos.

+ La generacién de energia limpia ayuda a mejorar
la seguridad de suministro de Tailandia, reducien-
do la importacién de combustibles fésiles. El pro-
yecto genera unos 2.000 MWh al afio.

lot of methane gas, one of the gases with the great-
est greenhouse effect.

In the wastewater lakes, a system has been in-
stalled that captures the methane, or biogas, and,
through anaerobic digesters, generates electricity
and heat. The four covered lakes have a capacity to
treat 248,178 m? of wastewater. The energy is used
in the factory and the rest fed into the grid.

The main effects of the project are the following:

* Improvement in quality of life and the local
environment.

+ Contamination of local drinking water sources
avoided.

+ Annual emission of around 13,000 tonnes of CO?
avoided.

+ The participation of local employees in the project
activity helps to improve the training and skills
of the workforce in the region by training them in
different technical areas. 9 permanent jobs have
been created.

* The generation of clean energy helps to improve
the security of supply of Thailand, reducing the im-
port of fossil fuels. The project generates around
2,000 MWh per year.
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Politica de Calidad y Seguridad de la
Direccion de tecnologia e informatica del
Grupo CIMD

El Grupo CIMD es un grupo de empresas dedicado
a la prestacion de servicios integrales de interme-
diacion en mercados financieros y energéticos,
tanto nacionales como internacionales, asi como de
servicios de consultoria y gestion, asociados a su
mision principal de intermediacion.

La Direccion de Tecnologfa e Informatica de CIMD
(DTI CIMD), dependiente de la Direccién del Grupo
CIMD, es el area responsable de la prestacion de
servicios de tecnologfas de la informacién y comu-
nicacion (servicios Tl) a las &reas y empresas del
Grupo CIMD.

La alta dependencia de los procesos de negocio del
Grupo CIMD respecto del Sistema de Informacion
hace que la calidad y seguridad de los servicios

Tl sean determinantes para garantizar la calidad

y seguridad de los servicios prestados a los clien-
tesy, por consiguiente, clave para asegurar su
satisfaccion.

Consciente de ello, y como muestra de su com-
promiso con la calidad y sequridad, la Direccion de
Tecnologia e Informética de CIMD, en calidad de
responsable de la operacién y gestion del Sistema de
Informacion, decide, con el respaldo de la Direccién
del Grupo CIMD, la aprobacion de la presente Politica
de Calidad y Seguridad del Sistema de Informacion
del Grupo CIMD; politica que autoriza y sustenta la
implantacion de un Sistema de Gestion Integral de
Calidad y Seguridad para los servicios TI.

Dicho Sistema de Gestion Integral se ajusta a las
normas internacionales UNE-EN ISO 9001 e ISO/
IEC 27001, estéd orientado a procesos y enfocado
hacia la gestién y mejora continua; y cuenta con un
Representante de la Direccion como responsable
de su establecimiento, implantacién y manteni-
miento, asf como de informar a la Direccién de su
funcionamiento.

CIMD Informe Anual 2021

Quality and Information Security Policy of
the Information and Technology Board within
the CIMD Group

Grupo CIMD is a group of companies dedicated to
providing comprehensive brokerage services to the
financial and energy markets, both national and
international, as well as consultancy and manage-
ment services, in consonance with its principal mis-
sion of intermediation.

The CIMD Information and Technology Directorate
(DTI CIMD), subordinate to the CIMD Group
Management, is the area responsible for providing
information and communication technology ser-
vices (IT services) to the various CIMD Group areas
and companies.

Reliance of the CIMD Group's business procedures
on the Information System ensures the quality and
security of IT services, decisive to the guarantee of
the quality and security of the services provided to
clients, and therefore, key to their satisfaction.

With the full backing of the CIMD Group
Management team, the CIMD Information
Technology Department, undertakes full respon-
sibility for the operation and management of the
Information System to ensure its Quality and
Security in response to Group policy. This ensures
the implementation of a Comprehensive Quality and
Security Management System for IT services.

The Comprehensive Management System conforms
to the international standards UNE-EN I1SO 9001 and
ISO / IEC 27001, is process-oriented and focused on
management and continuous improvement, operat-
ing under the supervision of a management repre-
sentative who is responsible for its establishment,
implementation and operation, as well as informing
the Group Management of its overall functioning.

The objective of the Comprehensive Quality and
Safety Management System is to guarantee cus-
tomer satisfaction through the provision of IT



El objetivo del Sistema de Gestion Integral de
Calidad y Seqguridad es garantizar la satisfaccion
del cliente mediante la provision de servicios Tl con
los niveles de calidad y seguridad adecuados que
contribuyan y garanticen el cumplimiento de la mi-
sion del Grupo CIMD, la satisfaccion del cliente y el
cumplimiento normativo y regulatorio vigente.

El Sistema de Gestion Integral de la DTI CIMD ga-
rantiza que:

+ Se adapta a las necesidades del cliente.
« Esté alineado con los objetivos de la DTI CIMD.
+ Se aplica al catélogo de servicios.

+ Se establecen, segun declaracion de aplicabilidad,
los controles apropiados para la proteccion de los
activos del Sistema de Informacién, garantizando
la confidencialidad, integridad y disponibilidad de
la informacion.

+ Se aportan los recursos humanos, técnicos y or-
ganizativos necesarios para prestar sus servicios.

+ Los integrantes de la organizacion conocen las
responsabilidades asignadas a sus tareas y son
responsables de la calidad y seguridad de su
trabajo.

+ Se busca la mejora continua.

services with adequate levels of quality and security
that contribute and guarantee the compliance of the
CIMD Group's mission, customer satisfaction and
the current normative and regulatory compliance.

The Comprehensive Management System of the
DTI CIMD guarantees:

+ Adaptation to the needs of the customer.
+ Compliance with the objectives of the DTI CIMD.
« Full catalogue of services are applied.

« Appropriate controls are established for the pro-
tection of the assets of the Information System,
guaranteeing the confidentiality, integrity and
transparency of the information, in accordance
with the declaration of full application.

+ Ensure the human, technical and organisational
resources necessary to provide these services.

+ Allmembers are aware of the assigned responsibi-
lities and are responsible for the quality and safety
of their work.

« Principles of continuous improvement.
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Certificados AENOR

AENOR certincates

Por doceavo afo consecutivo, el Grupo CIMD ha
recibido los certificados ISO 9001 e ISO 27001

IT otorgados por la Asociacién Espanola de
Normalizacion y Certificacion (AENOR), por sus
altos estandares de calidad y seguridad, posicio-
nandose como una de las primeras empresas
espafiolas del sector en recibir estos prestigiosos
certificados.

La certificacion 1ISO 9001 pone en evidencia el com-
promiso del Grupo CIMD en la Gestion de Calidad
de sus servicios, gracias a un conjunto de acciones
emprendidas por el departamento de IT para elevar
la satisfaccion de los clientes y generar el cambio
hacia una cultura de excelencia en el servicio, ga-
rantizando en todo momento el cumplimiento de
los requisitos legales y reglamentarios aplicables.

La certificacion 1ISO 27001 en materia de Seguridad
de la Informacién, garantiza el cumplimiento de las
mejores practicas respecto a la seguridad de la in-
formacion, elevando a estandares de clase mundial
la gestién de la seguridad de los servicios.

CIMD Informe Anual 2021

For the twelf consecutive year, the CIMD Group
has obtained the ISO 9001 and ISO 27001 IT cer-
tificates, granted by the Spanish Association for
Standardisation and Certification (AENOR), award-
ed for high standards of quality and safety, and po-
sitioning us as one of the first Spanish companies
within the financial sector to receive one of these
prestigious certificates.

The IS0 9001 certification demonstrates the
commitment of the CIMD Group for the Quality
Management of its services, derived from a set
of actions undertaken by the IT department to in-
crease customer satisfaction and to generate the
change towards a culture of service excellence,
guaranteeing full compliance with the applicable
legal and regulatory requirements, at all times

The IS0 27001 certification in the field of
Information Security guarantees compliance with
best practices regarding information security, el-
evating the management of services security to
world class standards.



Renovacion de los certificados AENOR de
Gestion de la Calidad y Gestion de la Seguridad
de la Informacion

Renewal of AENOR quality management and management
information security certificates

Certificado del
Sistema de Gestién de la Calidad
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Informe de Auditoria

Cuentas Anuales Consolidadas
Informe de Gestion Consolidado
al 31 de diciembre de 2021
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Consolidadas




Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Corretaje e Informacién Monetaria y de Divisas, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Corretaje e Informacién Monetaria y de Divisas,
§.A. (la Saciadad dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance
a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estade de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del pafrimonio y de la situacidn financiera del Grupo a

31 de diciembre de 2021, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacidn financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en fa nota 2 de la memoria
consolidada) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuarde con dichas
nhormas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en refacion con fa
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales consolidadas an
Espaiia segin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En sste
sentido, no hemos prestado servigios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situacionas o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficients y
adecuada para nuestra opinion,

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacion
de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 621 111, Fax: +34 915 685 400, WWW.DWC.eS 1

R. M. Madrid, haoja 87.250-1, folio 75, lomo 8.267, libro 8.054, saccksn 3
Ingcrita en al R.OLAC, con al nismero 30242 - CIF; B-78 03129



Corretaje e Informacién Monetaria y de Divisas, S.A. y sociedades dependientes

spectog mas relevantes de laiauditoria
Comprobacion del valor neto contable del
fondo de comercio

Con fecha 18 de maya de 2015, la Sociedad
dominante del Grupa adquirié el 100% de las
participaciones de la sociedad Millennium BCP
Gestio de Ativos, S.G.F.l., 3.A. {actualmente
denominada IM Gestao de Ativos, $.G.0.L.C,,
S.A).

Producto de esa adquisicién, el Grupo registrd
un fondo de comercio en los estados
financieros consolidados. Este fondo de
comercio es sometido con caracter anual por
parte de la direccién del Grupo a una
evaluacion para detsrminar si existe deterioro,
mediante el calculo del valor en uso de cada
Unidad Generadora de Efectivo (UGE).

La metodologia de valoracidn utilizada por la
direccién para la obtencidn del valor en uso
asociado a la sociedad IM Gestao de Atives,
5.G.0.1.C., S.A. es |la del descuento de los
flujos libres de caja futuros asociados a dicha
sociedad para un periodo de proveccién de 7
afios.

La estimacién del valor en uso de cada UGE
incluye un elevado nivel de juicio puesto que
s¢ basa en asunciones sobre aspectos come
las tasas de descuento, los flujos de cajay las
tasas de crecimiento a largo plazo utilizadas.
El modele es sensible a las variables e
hipétesis utilizadas, existiendo, por su
naturaleza, riesgo de incorrecciones en la
valoracion de este, sujeta a incertidumbre,
motivo por el cual consideramos que la
valoracidn de este es un aspecto relevants de
{a auditoria.

Ver notas 1, 3. e) y 10 de las cuentas anuales
consolidadas adjuntas.

Las distintas sociedadaes del Grupo se dedican
a realizar servicios de inversion, gestion,
consultorfa y comercializacion de energia. E/
Grupo, tal y como se detalla sn la nota 1, esta
formado por 10 sociedades con domicilic
social en Espaiia, Portugal y Dubai.

El proceso de consolidacion implica los
siguientes procescs realizados por la direccion
de la Sociedad dominante:

Modo en el que se han tratado en la auditoria

A continuacién, se describen los principales
procedimientos de auditoria realizados, con la
colaboracién de nuestros expertos en
valoraciones, para comprobar el valor neto
contable del fondo de comercio proveniente de la
adquisicion de IM Gestéo de Ativos, S.G.0.1.C,,
S.A:

. Evaluacion de 1a metodologia utilizada por
la direccién para la estimacion del detericro
del fondo de comercio.

. Comprobacion de la tasa de descuento
utilizada por la direccién, asi como un
recédlculo de esta incluyendo la validacién
de los inputs claves con datos externcs.

. Obtencion de la evidencia de la capacidad
de prediccion fiable de les administradores
y de la direccion mediante la comparacion
de las previsiones de afios anteriores y las
evaluaciones de los deterioros con los
resultados ocurridos.

Adicionalmente, hemos recalculado la
amortizacion del fondo de comercio contabilizada
en el gjercicio tal ¥ como ostablecs el Real
Decreto 602/2016, de 2 de diciembre.

Asimismo, hemos comprobado la adecuacion de
la informacitn desglosada en las cuentas anuales
consolidadas adjuntas.

No se han identificado diferencias, por encima de
un range razonable, en las pruebas descritas
anteriormente respacto a la valoracion del fondo
de comercio detallado, asi como su registro
contable y su desglose en las cuentas anuales
consolidadas.

Hemos realizado una comprobacién del praceso
de consolidacion llevado a cabo por la direccidn
de la Sociedad dominante al 31 de diciembre de
2021. En el marco de dicha comprobacién, hemos
efectuado, principalmente, los siguientes
procedimientos:

. Entendimiento de fa estructura del Grupo,
asl como de las dependencias jerarquicas
en el mismo.
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Modo en el que se han tratado en la auditoria

Aspectos mas relevantes de la auditoria
. La integracién de los saldos de las
diferentss sociedadas del Grupo.

. La homogeneizacion de los saldos a los
criterios contables utilizados por el
Grupo que se rige baje la Circular
172021, de 25 de marzo, de la C.N.M.V..

. La conversidn al euro, moneda de
presentacidn de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo, de los saldos
en moneda extranjera comrespondientes
a la sociedad del Grupo CIMD Dubéi,
Lid.

La complejidad de este proceso, asi como el
elevado volumen de saldos del Grupo
comrespondientes a las diferentes sociedades,
hacen que esta area haya sido considerada un
aspecto relevante de la auditoria.

Ver notas 1 y 3 de las cuentas anuales
consolidadas adjuntas.

. Comprobacidn del proceso de
consolidacién llevado a cabo por la
direccion de la Sociedad dominante,
comprobando la totalidad de ajustes tanto
de integracién como de homogensizacion
realizados en el mismo.

. Obtencién de evidencia suficiente y
adecuada sobre los saldos provenientes de
las diferentes sociedades relevantes en gl
contexto del Grupo, mediante la auditor(a
de dichos saldos, ¢ la recepcién de
repertings y/o informes de auditoria sobre
las referidas cuentas anuales emitidos por
otras firmas de auditoria, si aplica.

. Comprobacidn de los tipos de cambio
aplicados a los saldos provenientes de
CIMD Dubai, Ltd.

Como resultado de los procadimientos
anteriormente descritos, no se han identificado
aspectos relevantes que pudieran afectar a las
cuentas anuales consolidadas adjuntas.

Reconocimiento de ingresos por las
actividades propias de las sociedades del
Grupo

Las sociedades que integran el Grupo se
dedican, principalmente, a prestar servicios de
intermediacion en operaciones de
instrumentos financieros por cuenta de
terceros o cuenta propia, administracién y
representacién de vehiculos de inversidn,
intermediacién y comercializacién de energia y
a la realizacién de distintos proyectos de
consultoria tal y como se describe en la nota 1
de las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

Dichas actividades son realizadas por las
distintas sociedades que componen el Grupeo
domiciliaclas en Espaiia, Portugal y Dubai.

Los principales ingresos del Grupo estan
constituidos por comisiones percibidas y los
resultados de operaciones financieras cuando
la intermediacidn se realiza por cuenta propia.

El reconocimiento de ingresos de las distintas
sociedades del Grupo ha sido considerado un
aspecto relevante dentro del marco de nuestra
auditoria dada su relevancia en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

Nuestro trabajo se ha centrado, para las
sociedadses de Grupo domiciliadas en Espafia, en
el analisis, evaluacién y comprobacién del control
interno, asi como en la realizacidon de pruebas de
detalle.

Respecto al sistema de control interno, entre
otros, hemos procedido a realizar los siguientes
procedimientos respecto a la actividad de
intermediacién:

. Entendimiento del procesc de
intermediacién de los principales tipos de
operaciones financieras con las que
trabajan las sociedades del Grupo.

Adicionalmente, hemos realizado prushas de
detalle para los diferentes servicios prastados
por las distintas sociedades del Grupo
consistentes en:

. Confirmacién de los saldos mantenidos en
cuentas de efectivo en entidades
financieras y andlisis de las
correspondientes congiliaciones bancarias.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria Mado en el que se han tratado en la auditoria

Ver nota 19 de las cuentas anuales .
consolidadas adjuntas.

Solicitud, para una musstra ds clientes, de
la confirmacién de la facturacion e ingresos
pendientes de cobro al 30 de septiembre
de 2021.

Comprobacién de la liquidacidén para una
muestra de facturas emitidas.

Comprobacion de la exactitud y existencia
mediante la comprobacién de boletas y
6rdenes de clientes para una muestra de
operaciones intermediadas en los
mercados financieros.

Comprobacian de los ingresos registrados
por los servicios de asesorarmiento
mediante la solicitud de informacién
soporte para una muestra de operaciones.

Recalculo global de la comision de gestién
cobrada por las sociedades gestoras de
lICs o Fondes de Titulizacién,
comprobando que los tipos de comisgién
aplicados se corresponden con los
recagidos con los tipos comunicados a la
Comision Nacional del Mercado de Valores
a través de los folletos informativos.

Confirmacién con OMIE (Operador dal
Mercado Ibérico de Energia) de los
ingresos y gastos procedentes de la
intermediacion de energia al 31 de
diciembre de 2021,

Re-ejecucitn del célculo de provisiones por
insolvencia de aguellos clientes que
presentan impagos.

Comprobacion de cumplimiento de las
tarifas maximas detallas en el tarifario
adjunto en la web de la CNMV en el caso
de intermediacién de operacicnes a
clientes minoristas.

Comprobacién del registro contable y
devengo de los ingresos pendientes de
cobro al 31 de diciembre de 2021.

Comprobacion de la inexistencia de asientos
inusuales sobre las cuentas contables en las que
se registran estos ingresos.



i

Corretaje ¢ Informacién Monetaria y de Divisas, S.A. y sociedades dependientes

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria
Adicionalmente, para las sociedades
pertenacientes al Grupo domiciliadas en Dubai y
Portugal, hemos obtenido evidencia suficiente y
adecuada sobre sus saldos, mediante la
recepcion de los correspondientes reportings o
informes de auditoria sobre sus cuentas anuales
o informacion financiera al 31 de diciembre de
2021 emitidos por PwC Dubai y por otras firmas
de auditoria.

Como resultado de los procedimientos
anteriormente descritos, no se han identificado
aspectos relevantas que pudieran afectar a lag
cuentas anuales consolidadas adjuntas.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ajercicic 2021,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales consclidadas no cubre sl informe de gestion
consolidado. Nuestra respensabilidad sobre el informe de gestién consclidade, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar Unicamente que el estado de informacion no financiera consolidado se ha facilitado
en la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, informar sabre ello.

b} Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacion incluida en el informe de
gestion consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de
si el contenido y presentacion de esta parte del informe de gestién consclidado son conformes
a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materialas, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabaje realizado, segin lo descrito anteriormente, hemos comprobado que fa
informacién mencionada en el apartado a} anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestion consolidado concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021 y su contenido y pressntacion son
conformes a la nomativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradoras de la Sociedad dominante en relacién con las cuentas
anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular 1as cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen |la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir
la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o
eliTar.
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En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar

come empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas
con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcicnamiento
excepto si los citados administradores tienan intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtaner una seguridad razonable de gue las cuentas anuales consolidadas en
su cenjunto estan libres de incorreccién material, debida a frauds o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siampre detecte una incorreccidon material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econtmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditarfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreceion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, dissiiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinian. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incormeccion materiat debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusidon del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno del Grupo.

® Evaluamos si las pollticas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad dominante.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidn, por los administradeores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditorfa obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacicnada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidén en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
reveiacionas no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.
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s Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
cengolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transaccionss y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

. Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinidn sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccion, supetvision y realizacion
de la auditorfa del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad dominante en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del controi intemo que
identificarmos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han side objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad dominante, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de
las cuentas anuales consolidadas del periode actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prehiban revelar pablicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

Javie? Pota Bléna 22313) J\UDITOR?_.S

PRI L RS LE- Lol

25 de marzo de 2022 NG

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

2022  Hidm. 01/2205833
$8,00 EUR

--------------------
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CORRETAIJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en euros)

2021 2020 {*)
Activo
Tasoreria [Nota 5) 1186522 43 2815353,21
Cartara de negodacin {Nota 6) 13583 768,05 14912 592,84
Valores representativos de deuda 1234 370,72 451113179
Instrementos de capital 12 060 0B1,56 10318 451,85
Derivados de negociacidn 290 316,77 83 100,20
Otros activos nancleros
Pro-memorta: Prestados o en garantic
Otros actlvos finanderos a valor razonabie con cambios en pérdidas y ganancias [Nota 5) 1 545 508,50
Valores representativos de deuda
Dtras instrumentos de capital 1545 508,50
Dtros activos financieros
Pro-memoria: Prestados o en gorantia
Activos financleros disponibles para Ia venta [Nota 8) - 671 500,00
Valeres representativos de deuda
Instrumentas de capital 71 500,00
Pro-memoria: Prestados o en gorantly
Invarsiones craditicias 222041 005,28 82 607 756,54
Crédito a intermediarios financieras |Nota 7) 171 814 774,52 74 586 651,60
Crédito a particulares (Nota 8) S0 226 230,76 B021115,25
Otros activos financieros
Cartera de inversidn a vencimiento
Fro-memario: Prestodos o e gorantio
Derivados de cobertura
Actlvos no corvientes en venta 210,00
Valares rapresentativas de deuda
Instrumentos de capital 10,00
Activo material
Otros
Participaciones
Entidades del Grupe
Entidades multigrupo
Entidades asociadas
Cantratos de seguros vinculados a pensiones
Activo materlal [Nota 3) 951 185,15 1162 822,58
De uso propio 961 185,14 1162 822,58
Inversiones inmobiliarias
Activa intangible [Mota 10| 3 158 686,92 S 455 615,2_3_
Fondo de comercio [Natas 1 yie| 719 754,25 2 879 016,37
Otra activo intangible 2438932,57 2 576 599,85
Actives fiscales [Motg 15} 2 278 908,97 2043 276 60
Corrientes 145 823,56 460373,57
Diferidos 21325968541 1582 304,03
Rasto de actives (Nota B) 2514120,73 4 135 855,74
Total activa 247 277 707,04 113 806 494,14

|*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efactos comparativos.
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CORRETAJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO Al 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en euros)

2021 2020 (*}
Pasive y patrimonio neto
Pasivos financieras a coste amortizado 58 275 883,45 25 795 355,93
Deudas con intermed arios financieros |Nota 11} 51329 550,79 2277399776
Oeudas con particulares {Nota 11) 7 946 332,66 3025358,17
Empréstitos y pasivas subordinados
Otros pasivos Anancieros
Derivados da cobertura
Fasivos asaciados con activos no corrlentes en venta
Frovisiones [Mots 13} 1227 124,15 1639 415,14
Fandos para pensionas y obligaciones similares
Provisiones para impuestos y atras contingencias legales 613 543,04
Otras provisiones 1227 1324,15 1025 872,10
Pasivos fiscales [Nata 18] 186 387,61 212 255,24
Corrientes 186 387,61 212 255,24
Diferidos
Rests da pasivos (Nota 12) 13283271202 35331 349,03
Total pasivo 193 522 107,23 B2 982 375,34
Fondes propios
Capltal (Nota 14] 2013 656,83 2018 656,83
Escriturado 2018 655,83 2018 856,83
Menos: Capital no exigido
Prima de emisidn (Mota 14) 3 555 844,89 3 555 844,29
Reservas [Mota 14} 43 037 537,72 42 460 396,47
Otros Tnstrumentos de capital [Nota 14} ( 150 750,00) { 71 100,00)
Menas: Volares propics [ 150 750,00) { 71 100,00}
Resultado del ejercicia {Nota 14) 2493 634,12 4 739 656,86
Menos. Dividendos y retribuciones [ 3 250000,00)
Alustes por valoraclén (Nota 14) 962 298,47 { 143 287,38
Activos financieros disponlbles para I3 venta
Coberturas de |os flujos de efectivo
Cobarturas de inversiones netas en negocios an of extranjero
Diferencias de cambio {Mota 14) 962 298,47 143 287,38)
Resto de ajustes por valoracién
Subvenciones, donaciones y legados -
Total patrimenio neto atributble a la entidad daminante 51917 222,03 45 310 167 &7
Interases minoritarlos (Nota 14) 183237778 1513 951,13
Tatel pasive y patrfimonio neto 247 277 707,04 113 BO6 494,14

{*} Se presenta, Uinica y exclusivamente, 3 efectas comparativos.
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CORRETAIJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
{Expresado en euros)

Pro-memoria 2021

2020 {*)

Avales y garantfas concedidas {Nota 17) 20 642 505,94
Otros paslvos contingentes

Compromisas de cormpraventa de valores a plazo

Valores prapios cedidos en préstama

Desembolsos comprometldos por asegurarmiento de emisiones

12319 367,50

Derivados financieros (Nota 17] 570330224 4 966G 417,04
Dtras cuentas de riesgo y campramiso -
Total cuentas da rlesgo y compromiso 26 345 908,18 17 285 784,54
Depdisito de titulgs (Mota 17) 1470 604 109,26 2 841 245 463,40
Otras cuentas de orden {Nota 17) 4523 889 577,06 3302 215 480,72
Carteras gestionadas {(Nata 17| 26 465 737,53 21695 398,18
Total otras cuentas de orden 6020 959 424,75 b 165 156 342,30

[*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CORRETAJE E INFORMACIGN MONETARIA Y DE DIVISAS, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
{Expresada en euras}

2021 2020 (*}
Interesas y rendimiantos asimilados 68 053,23 16 247,56
Intereses y cargas asimlladas {149 494,E67) |97 857,23)
Margen de imtereses {Nota 18] { B1.441,44) {81 6049,67)
Aendimignto de instrumentns de capital
Comisiones percibidas (Nota 19) 60 384 679,20 60 852 450,03
Comisiones pagadas [Nota 20} {6 877 073,03 {5937 484,09)
Resultado de operaciones financiaras (neto) {Nota 21} 29638 861,91 3043 265,46
Cartera de negoclacitin (Nota 23] 2968 861,91 3043 265,46
Otros instrumantos financieros a valar razonable con cambios en pérdidas y gananclas
Instrumentes finandieras no valorados & valar r22onable con cambios en pérdldas y ganancias
Qtros
Diferencias dw cambio |neta) [Nota 20} (313 027,23) 318 384,29
Otros productas de expintadén
Otras cargas de explotacldn Nota 20 {71 000,04} {  82434,18)
PMargen bruio 56 010959,37 58 21254184
Gastas de personal {Nota 22) (36 775 191,40) (38 058 102,76)
Gastos generales (Nota 23) {11 904 767,21} {11576 260,99)
Amortizacion {Notas 9 ¥ 10) (2 768 150,73) (2 724 928,95)
Dataclones s provisiones fneta|
Pérdldas por deterioro da actives financleras {neto) {344 595,86) {309 125,75)
Inversiones crediticias (Nota %) {344 595,86} {309 125,75)
Otros instrumentos financieros no valorados a valer razonatla con cambios en pérdidas y ganancias - -
Resultado de la actividad de explotacion 4218 254,17 5544 133,39
Fardidas par deterloro del resto de activos [neta) { 139§ 236,32) (21 375,32)
Activos materiales {Nota 9)
Activos intangibles [Nota 10) [ 23236,32) (21 376,92)
Resta [Nota 23) {1375 DOO,00)
Ganandas / (Pérdidas) en la baja de activos no clasiicados coma no corrientes en venta
Diferencla negativa an cambinaciones de negocios
Ganancias / [Pérdidas} de activos no carrientes en venta nio elas|Feados como aperadones interrumpidss
Resultado antes de lmp 2 82£ 017,85 5522 746,47
Impuesto sobre beneficios |Nata 18] {181 975,50} { 603 850,17}
Resuitado del wjercicio p | de op i 1 d; 2 63804235 4418 896 30
Resutado de oparaciones intarrumpidas (nato)
Resultado dol ejarcicio 2638 042,35 4 918 896,30
Resultado atribuide a la gntinao dominante 2493 634,12 4 739 656,86
Resultada atdbuldo & Intereses minortarios 144 408,23 179 239,44
Banefida par acdén
Bésico {Nota L4) 745 14,13
Diluido [Mota 14) 7,45 14,13

{*) Se presenta, (inlca v exclusivamente, a efectas comparativas.
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CORRETAJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADC DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETQ CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL

EIERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
{Expresado en euros)

a) Estado de ingresos y gastos reconocidos

201 2020{*)

Resultado del ejercicla 2538042,35 4 918 896,30

Otros ingresqs / gastos raconocidos .

Activos financieros disponibdes para la venta .
Ganancias / (Pérdidas} por valoracign
tmpartes transferidos a [a cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificecianes

Cobevturas de los flufes de efective -
Ganancias / (Pérdidas) por valoracidn
Importas transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes transferidos al valor Inicial da las partidas cubiertas
Otras reclasificaciones

Coberturas de inversiones netas an negocios en ol extranjero -
Ganancias / {Mérdidas} por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaclanes

Difiergncias de cambio 1105 585,85 {945 817 35)
Gananctas / [Pérdidas) por valoracidn
Importes transfaridos a la cuenta de pardidas y ganancias
Otras reclasificaciones 1105 585,85 (945 B17,33)

Activos nao eorrlentes &n venta -
Ganancias / Pérdidas) por valaracién
Importes transfarides a la cuenta de pérdidas v ganancias
Otras reciasificacionas

Gananclas / {Pérdidas) actuariales en planes de pensiones
Resto de ingresos y gastos reconocidos

Impuestn sobre heneflclg -

Total ingrasas ¥ gastos del ejerclcla 3743 628,20 3973078,95

Atrlbuidos a la entidad dominante 3553 219,97 3 793 839,51

Atribuldos a intereses minoritarios 144 408,23 179 239,44

(*) Se presenta, inica y exclusivamente, a efectos comparativgs,
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CORRETAJE E INFORMACIGN MONETARIA Y DE DIVISAS, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
{Expresado en euros)

Flujos de efectlve de las actividades de explotacién {+/-)
Resultada del eercicio (+/-) (Nota 14)

Ajustes para obtener los flujos de efective de las actividades de explotacién (+/-)
Amortizacidn (Notas 9y 10}
Pérdidas netas por deterioro de valor de los actives {(+/-) (Notas 8, 9y 10)
Dotaciones netas a provisiones para riesgos {+/-)
Resultado por venta de actlvos na financieros [+/-}
Resultado por venta de participaciones [+/-)
Qtras partldas (+/-}

Rasultado ajustado {+/-|

Aumento [Disminucidn) neta en las activos de explotacion 1+/-)
Inversiones crediticias {+/-} (Notas 7 y 8)
Cartera de negociacldn {+/-} (Nota 6)
Otros activas financieros a valor razanable cor cambios en pérdidas y ganancias {+/-)
Activos financieros disponibles para la venta {+/-) (Mata 6)
Otros actlvos de explotacién (+/-) (Notas 8 y 16)

Aumento {Disminucién) neta n los pasivos de explotacién {+/-)
Pasivos flnancieros a coste amortizado {+/-) {Nota 11}
Cartera de negoclacidn (+/-)
Otros pasivos financieras a valor razonable con cambios en pérdidas ¥ ganancias (+/-)
Otros pasivos de explotacidn (+/-) {Notas 12 y 16)
Cobros / pagos por impuesto sobre beneficios {+/-) {(Nota 12)

Flujos de afectivo de las actividades de inversidn {+/-)

Pagos(-)
Cartera de inversién a vencimiento [-)
Participacionas (-]
Activas materiales {-} {Nota 9)
Actlvos intangibles (-) {Nota 10)
Ctras unidades de negocio [}
Activos ne cotrientes y pasivos asociados en venta {-}
Otros pagos relacionados can actlvidades de inversion [-)

2021 2020 ()

87 568 555,06 28 857 401,54

2 638 042,35 4918 96,30

3331518,63 2865 515,13

2 768 190,73 2 724 928,95

357 832,18 330 502,67

195 495,72 { 189 916,49)

5 969 560,98 7 784 411,43

{49 353 028,80} 1418 298,76

{51 187 046,73} { 1664 889,95}

1.318,923,79 2492 541,45
(874 008,50}

600,00

1389 102,564 590 047,27

130952 022,88 19 754 691,35

33 476 527,52 18501 274,26

97 475 495,36

1857 267,26
{ 60385017}

{2 282 164,32}

58 998,29

{2282 164,32)

{1989 304,00)

{135 061,34)
{157 798,98)
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CORRETAIE E INFORMACIGN MONETARIA Y DE DIVISAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en euros)

Cobros (+)
Cartera de inversién a vencimiento {+)
Partlcipaciones {+)
Activos materlales {+)
Activos intangibles [+)
Otras unidades de negocio {+]
Actives no carrientes y pasivos asociados en venta (+)
Otros cobros relacionados con actividades de inversidn (+}

Flujos de efectivo de las actividades de financlacién (+/-)

Pagos {-)
Amortizaclén Instrumentos de patrimanio -}
Adquisicion insicumentos de capital propio [-) {Naota 14}
Devalucién y amortizacién de obligaciones y otros valores negociables {-}
Devolucién y amortizacidn de pasivos subordinados, préstamos y otras financiaciones
recibidas {-)

Cobvos (+)
Emision instrumentos de patrimonio (+)
Emision y enajenacidn de instrumentos de capital prepio (+]
Emision de obligaciones y otros valores negociables [+}
Emisidn de pasivos subordinados, préstamos y otras financiaciones {+)

Dividendos pagados y remuneracién de otros instrumentas de patrimanio {-) (Nota 14}
Efecto de las vatiaclones de los tipos de cambin en el efective y equivalentes de efectivo (+/-}
Aumento {disminucidn} neta del efectivo y aquivalentes da efective

Efective y equivalentes de efective al inicio del ejerciclo {+/-) (Nota 5)
Efectiva y equivalentes de efective al final del sjercicio (+/-) {Nota 5)

{*| Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

2021 2020 (%)
58 998,29
294 348,73
- { 235350,44)
- {3250000,00)
313 027,23 | 318 364,29)
85 599 417,97 25 448 035,54
54 185 766,39 38 741 730,84
149 789 184,36 64 189 766,39
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CORRETAJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Expresada en euros)

1, Actividad e Informacién de carédcter general

Corretaje e Informacién Monetaria y de Divisas, S.A. (en adelante, la “Sociedad Matriz* o CIMD,
S.A.) se constituyd el 13 de abril de 1984. Su domicilio social se encuentra ubicado en Madrid,
Calle Principe de Vergara, n2 131, planta 32. La Sociedad fue constituida por tiempo ilimitado.

La Sociedad Matriz tiene como objeto social:

a) La direccion y gestién de las actividades empresariales realizadas por entidades
participadas en forma mayoritaria.

b) La administracion, intermediacion, posesion, adquisicién, tenencia y enajenacion de valores
maobiliarios por cualquier medio admitido en dereche.,

c) La gestidn para [a obtencién de recursos de instituciones bancarias, financieras, industriales
y camerciales, en la forma gue estime conveniente. [

d) La premocion de empresas y negocios industriales y comerciales, por cuenta propia o de
terceros, tanto en Espafia como en el extranjero.

e) La asistencia y asesoramiento en la implantacién de empresas, adquisiciones y fusiones de !
empresas, asesoramiento en siniestros y seguros.

f) La representacion, en exclusiva o no, en y fuera de Espafia, de firmas nacionales ¥
extranjeras,

g) Los negocios de compraventa e intermediacion de toda clase de activos.
En general, quedan expresamente excluidas del objeto social todas aquellas operaciones cuya

realizacién resulte legalmente encomendada, con caracter exclusivo, a determinadas entidades o
instituciones, asi como las que resulten legalmente prohibidas.
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a) Entidades dependientes

. Corretaje e Informacion Monetaria y de Divisas, Sociedad de Valores, 5.A.:

Corretaje e Informacién Monetaria y de Divisas, Sociedad de Valores, S.A. {en adelante, CIMD,
5.V, S.A)) se constituyd el 29 de enero de 1988 con la denominacion inicial de “Corretaje e
Informacién Monetaria y de Divisas, Mediador de Deuda, S.A.”. En agosto de 1990 se transformd
en Agencia de Valores, siendo inscrita con fecha 2 de enero de 1991 en el Registro de Empresas
de Servicios de Inversién de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores (en adelante, CNMV)
con el nimero 125. Con fecha 23 de febrero de 2010, el Ministerio de Economia y Hacienda
resolvid autorizar la transformacién de la sociedad en Sociedad de Valores, pasando a tener su
denominacion actual. CIMD, 5.A. tiene una participacion directa del 99,99% en la sociedad.

Sus principales actividades, de acuerdo con su objeto social, son la recepcidn, transmisién y
ejecucion de drdenes de clientes en relacidn con uno o mds instrumentos financieros, la
negociacién por cuenta propia y la gestion de un sistema arganizado de contratacion, actividades
autorizadas por la CNMV.

® Intermoney Valores, Sociedad de Valores, S.A.:

La filial Intermoney Valores, Sociedad de Valores, S.A. (en adelante, Intermoney Valores, 5.V, S.A.)
se constituyd el 14 de mayo de 1998 bajo la denominacidn de Corretaje Multi-Bolsa, Agencia de
Valores y Bolsa, 5.A., transformandose en Sociedad de Valores y adquitiendo su denominacién
actual en el gjercicio 2000. Se encuentra registrada en la CNMV con el nimero 169 desde el 12 de
junio de 1998. CIMD, S.A. tiene una participacion directa del 99,99% en |a sociedad.

Sus principales actividades, de acuerdo con su objeto sodial, scn la recepcidn, transmisién y
gjecucion de dérdenes de clientes en relacidn con uno o mas instrumentos financieros, |a
negociacién por cuenta propia y la gestién de carteras, actividades autorizadas por la CNMV.

@ Intermoney Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, 5.A.:

Intermoney Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva, 5.A. (en adelante,
la Intermoney Gestidn, S.G.LLC., 5.A.) se constituyé el 2 de febrero de 1987 bajo la denominacién
de Gescatalana, S.A., inscribiéndose en el Registro de Sociedades Gestaras de Instituciones de
Inversidn CNMV con el nimero 69,

Tras la adquisicién de la Sociedad por parte del Grupo CIMD el 23 de junio de 2000, se aprobd el
cambio de denominacion a la actual. CIMD, 5.A. tiene una participacion directa del 99.96% en |a
sociedad.
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La sociedad, de acuerdo con su objeto social, estd autorizada por la CNMV a desarrollar las
actividades de gestidn y comercializacion de Instituciones de Inversion Colectiva, armenizadas y
no armonizadas. Asimismo, con fecha 20 de diciembre de 2019 obtuvo autorizacién de [a CNMV
para administrar, representar, gestionar y comercializar entidades de capital riesgo.

. Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, S.A.:

La filial Intermoney Titulizacidn, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, S.A. (en adelante,
Intermoney Titulizacidn, S.G.F.T., S.A.} se constituyd el 16 de octubre de 2003 y estd inscrita en el
Registro de la CNMV con e] numero 10. CIMD, S.A. tiene una participacién diracta del 66,98% en
la sociedad.

La sociedad, de acuerdo con su objeto social, estd autorizada por la CNMV a desarrollar las
actividades de constitucién, administracién y representacién de Fondos de Titulizacién de Activos,
Fondos de Titulizacion Hipotecaria y Fondos de Activos Bancarios. La convalidacidn de la CNMV
necesaria para la constitucién, administracion y representacién de Fondos de Activos Bancarios se
obtuvo en mayo de 2013.

. Wind ta Market, S.A.:

La filial Wind to Market, S.A. se constituyd el 23 de abril de 2004, siendo adquirida por CIMD, S.A.
en el afio 2006. Ef coste de adquisicién de esta sociedad refleja tanto el importe efectivamente
desembolsado como las cantidades adicionales pagadas a la sociedad vendedora en funcién de
los acuerdos contractuales suscrites con la misma, habiendo surgido un fondo de comercio
consolidado que se encuentra totalmente amortizado al 31 de diciembre de 2021 y 2020. CIMD,
S.A. tiene una participacién directa del 99,99% en iz sociedad.

Sus principales actividades son, de acuerdo con su objeto social, la realizacién de toda clase de
actividades, obras vy servicios propios o relacionados con los negocios de comercializacion de
energfa eléctrica o derivados de la electricidad, actuando incluso como vendedor o agente de
mercado; la intermediacion en la negociacién, negociacién, compra y venta en el mercado de
energia, productos energéticos o de cualquier active relacicnado con o que tenga como
subyacente la energia o productos energéticos, asi como en el mercado de derechos de emision
de gases de efecto invernadero y cuaiquier otro activo relacionado con los anteriores.

» Intermoney, S.A.:
La filiai Intermoney, S.A. fue creada el 3 de agosto de 1973 bajo la denominacidn social de

Intermediarios Monetarios, $.A. pasando ¢ adoptar su denominacidn actual el 25 de febrero de
1992. CIMD, S.A. tiene una participacién directa del 99,99% en la sociedad.
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Sus principales actividades sen, de acuerdo con su objeto social, |a prestacidn de servicios de
cansultoria; la elaboracion de todo tipo de informes, estudios y publicaciones; disefio,
preparacion y ejecucion de cursos y seminarios; la realizacidn de todo tipo de actividades
relacionadas con el asesoramiento, estudios, andlisis y divulgacion en materia de mercados
monetarios; [a recepcién, elaboracion y difusién de informacion sobre instrumentos financieros,
otros tipos de activos, operaciones relativas a éstos y a sus intervinientes; y la recepcidn,
elaboracién y comercializaciéon de todo tipo de informacién financiera, econémica, comerciai,
sobre operaciones relativas a instrumentas financieros u otro tipe de activos bien del sector
financiero bien del sector de la energfa.

. Intermoney Valora Consuiting, 5.A.:

La filial Intermoney Valora Consulting, 5.A. se constituyd el 26 de agosto de 2008, teniendo CIMD,
S.A. una participacién directa del 99,99% en la sociedad.

La sociedad desarralla las siguientes actividades, de acuerdo con su objeto social: prestacion de
servicios de consultoria financiera; valoracién de empresas y proyectas y prestacion de otros
servicios de apoyo en operaciones corporativas; prestacion de servicios de apoye a unidades de
control de sociedades gestoras; realizacién de todo tipo de estudios e investigaciones en relacién
con la energia y los mercados energéticos; desarrollo, comercializacién y mantenimiente de
programas de software en relacidn con las materias y actividades citadas anteriormente, asi como
con los mercados energéticos, con los sistemas energéticas y con |a energia y sus fuentes; v Ia
asistencia, asesoramiento y formacién en relacién con las materias y actividades citadas en los
epigrafes anteriores.

. CIMD {Dubai) Limited:

CIMD (Dubai) Limited se constituy6 en Dubai con facha 13 de junio de 2012, quedando registrada
en el Registro de Compaiiias del Dubai International Financial Centre (DIFC) con el ndmero 1225, y
estando supervisada por la Dubai Financigl Services Authority (DFSA). Su capital social es de
1.100.000 USD (833.712,29 euras), siendo |a participacidn directa de CIMD, 5.A. del 100%.

Su actividad principal, de acuerdo con su objeto sacial, es la prestacidn de servicios de
intermediacidn sobre instrumentos financieros, actividad autorizada por la DFSA,
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] IM Gestdo de Ativos, Sociedade Gestora de Organismaos de Investimento Coletivo, S.A.:

Con fecha 18 de mayo de 2015 se formalizé la compra de la sociedad Millennium BCP Gestdo de
Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S5.A., cuya denominacién cambid
posteriormente a IM Gestdo de Ativos, Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A.
Durante el ejercicic 2019 Ja denominacidn cambid a IM Gestiio de Ativos, Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Coletivo, S.A. (en adelante IM Gestdc de Ativos, S.G.0.1.C., S.A). La
sociedad esta establecida en Lisboa (Portugal) y esté supervisada por la Comissiio do Mercado de
Vaiores Mobilidrios (CMVM} de Portugal. CIMD, S.A. tiene una participacidn directa del 100% en la
sociedad.

De acuerdo con su objeto social y con la autorizacion de la CMVM, la actividad principal de la
sociedad es la gestion de instituciones de inversién colectiva mobiliaria, estando también
autorizada a gestionar fondos de capital riesgo.

El precio de compra asumido por CIMD, 5.A. ascendié a un importe de 22.665.517,00 euros. Este
importe se correspondia con el precio pactado en el contrato de compraventa par importe de
15.750.060,00 euros mds los siguientes ajustes sobre el precio inicial establecidos per contrato:

. Ajuste al precio en base a la variacion del patrimonio neto de la sociedad, sucedida
en el periode comprendido entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de
finalizacién de la transaccidn, el cual ascendia a un importe total de 2.915.457,00
euros.

° Ajuste al precia en base a un porcentaje minimo de cartera de fondos gestionados y
de comisiones de gestion relacionadas con los fondos distribuidos por BCP en su red
comercial en los siguientes tres ejercicios a partir de la fecha de la operacion de
compraventa {mayo 2015), y cuyo importe total asciende a 4.000.000,00 euros.
CIMD, S.A, estimd altamente probable el pago contingente a BCP en base a las
condiciones establecidas en el acuerdo, por lo que, teniendo en cuenta la normativa
de aplicacidn, este importe fue considerado en su totalidad como mayor precio de fa
aperacion. Dicho pago se hizo efectivo el dia 17 de mayo de 2018.

Para la contabilizacion de esta combinacion de negocios la Sociedad Matriz aplicé el método de
adquisicién.
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De acuerdo con el método de adquisicion, la comparacién entre los valores razonables asignados
a los activos adquiridos y pasivos asumidos de IM Gesté de Cativos, 5.G.0.1.C,, S.A,, junto con los
activos intangibles identificados, y el precio de compra detallade anteriormente como
contraprestacion de |a operacidn, generd un fondo de comercio inicial de 15.114.835,00 euros, De
acuerdo con lo permitido por el Real Decreto 1/2021, de 12 de enere, [a Saciedad Matriz ha
procedido a valorar el fonde de comercio consolidado a coste de adquisicién, minorado por la
amortizacion acumulada en base a una vida dtil de siete afios, habiéndose registrado de forma
retroactiva el efecto de la amortizacion de dicho fondo de comercio de consolidacién. Por ello, el
fondo de comercio de cansalidacién de la sociedad al 31 de diciembre de 2021 y 2020 asciende a
un importe neto de 719.754,25 euros y a un importe neto de 2.879.016,37 euros,
respectivamente (Nota 10). Tras la evaluacidn del mencionado fondo de comercio, no se ha
observado que exista deteriorc en el mismo en funcién de la evolucién de ia sociedad, su nivel de
resultados y el grado de consecucién de su plan de negocio, adicional al valor neto de
amortizacion de dicho fondo de comercio.

Al 31 de diciembre de 2021, todas las entidades mencionadas tienen su damicilio, al igual que la
Sociedad Matriz, en Madrid, Calle Principe de Vergara 131, planta 34, excepto:

CIMD (Dubai) Limited, que tiene su domicilio en Central Park Towers, Level 19, Unit
OT 19-32, DIFC, P.0, Box 506776, Dubai, Emiratos Arabes Unidas;

IM Gestdo de Ativos, 5.G.0.1.C., S.A. que tiene su domicilio en Avenida da Republica,
ne 25, 52 A, Lishoa, Portugal.

La informacidn relevante de las participaciones en Entidades Dependientes al 31 de diciembre de
2021 y 202C es la siguiente:

Euros
% e % de

Valor en libros de particlpacidn  participacién Resultados del
la inversion directa indirecta Lapital’ Ragermas? ejerdicio

Al 31 da diciembra de 2021
CIiD, 5.A. (Socledad Matriz) 5574 501,72 24 B19 632,73 5077 348,38
CIMD, 5.V, 5.4, 3 005 053,04 99,95% 0,01% 3005 000,00 4993 436,63 BET 330,32
Intermoney, 5.A. 687 001,53 £9,99% 0,01% 3327 000,00 558 008,93 (208 529,15)
Intermonay Vaiares, 5.V, 5.4, 13 260 495,92 993,99% 0,01% 15000 000,00 2622110,00 {1231171,02)
Intermoney Gestidn, S.G.LLC., S.A. 137096537 99,26% 0,04% 1054 009,60 162 956,89 448 463,49
Wind to Market, S.A. 866 535,14 99,99% 0,01% 951 000,00 24652 178,20 646 369,318
Intermoney Titulizacidn, S.GF.T, S.A. 1 193 485,90 B6,98% 0,00% 2 155 000,00 3 341 503,75 437 388,65
Intermoney Valora Consulting, 5.4, 1303 415,82 99,90% 0.01% 667 000,82 681 231,39 279993 57
CIMD [Dubai) Ltd 858571,58 100% 0,008 1 2100000,00* 5204 149,95 6 250 890,53*
I Gestio de Ativos, 5.G6.0.1.C., 5.4 £3935517,00 100% 0,00% 1000 000,00 2 B95 627,00 1868 518,00

Incluye el capital escriturado y las primas de emisién.
Hncluye los resultadgs negativos de ajercicios antenores.
* Importes expresadas en USD.
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Valor en libras de participacion  partidpacisn Resultados dal
la inwersitn directa Indiracta Capital’ Reservas? ejarcicia

Al 31 de diciembre de 2020
CIMD, S.A. (Sociedad Matriz) 5574 501,72 23935 884,07 4 662 648 66
CIMD, 5.V, S.A. 3 005 G53,04 99,99% C.01% 3 005 000,00 4905 885,72 298749251
Intermoney, 5.A. 245 007,03 99,99% Q.01% 337 000,00 45A8 204,03 [450 186,01)
Intermoney Valores, 5.¥., 5.4, 13 260 453,92 99,59% O,00% 15000 000,00 2642034,44 {15 924,04)
Intermaney Gestén, 5.G.0.1.C., 5.4. 1216 965,37 99,58% 0,04% 1034 009,60 238 100,89 (75 144,24)
Wind to Market, 5.4, Bb6 535,14 99.99% 0,01% S51 000,00 2 502 109,20 (39 004,08}
Intermoney Titulizacién, 5.G.F.T,, 5.5, 1 193 465,90 F0,00% B,00% 1705 000,00 3184 048,05 597 464,79
Intermoney Valara Consalting, 5.4, 1302 415,82 99,99% 0,01% Ge7 000,82 685 208,39 3 976,77)
CIMD {Dubai) Ltd 774 693,04 100,00% 0,00% 1100 00D,00* 5153 278,95* 6570 871,00*
iM Gest3o de Ativos, 5.G.0.1.C,, 5.A &8 935517,00 100,00% 0,00% 1000 000,00 2513171,54 1B62 272,26

" En la Sociedad Matriz incluye el capital escriturada y Jas primas de emisién,
%Incluye las resultadas negatlvos de elercicios anteriores.
* Importes expresados en USO.

b) Hechos relevantes

Hechos relevantes del ejercicic 2021

. Ampliacion del centrato de distribucién de IM Gest3o de Ativos, 5.G.0.1.C., S.A. con Banco
Comercial Portugues y con Activobank:

Con fecha 25 de agosto de 2021 IM Gestdo de Ativos, 5.G.0.1.C,, S.A. firmd con Banco
Comercial Portugués, S.A. y con Banco ActivoBank, S.A. una adenda a cada uno de los dos
contratos de distribucion firmados el 21 de septiembre de 2017 con dichas entidades,
mediante la cual se modifica la duracidn de los contratos indicados estableciéndose como
fecha de entrada en vigor el 1 de febrero de 2021 y una vigencia minima de 7 afios, es decir,
hasta el 31 de enero de 2028.

o Aportacién de socios en Intermoney, S.A.:

Con fecha 26 de mayo de 2021 la Junta General de Accionistas de Intermoney, S.A. aprobd
una aportacion de socios por importe de 550 miles de euros con el fin de compensar las
pérdidas registradas en ejercicios anteriores, el cual fue desembolsado por la Sociedad en
su porcentaje de participacion correspondiente (99,99%).

. Amortizacion del Fondo de Comercio generado por la adquisicién de IM Gestio de Ativos,
5.G.0.1.C,,S.A.;

A fecha 31 de diciembre de 2021, y en base a la vida util determinada para el fondo de
comercio identificado en [a adquisicidn de la inversion en IM Gestio de Ativos, 5.G.0.1.C,,
S.A., CIMD, S.A. ha procedido a amortizar el mismo en un importe total de 2.159.262,12
euros (Nota 10).
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Alta de Tucana Inversiones, S.A., SICAV en el Registro de la CNMV:

Con fecha 19 de febrero de 2021 Tucana Inversiones, S.A., SICAY, ha sido inscrita de nuevo
en el Registro Administrative de la CNMV,

Hechos relevantes de! ejercicio 2020:

Amortizacién del Fondo de Comercio generado por la adquisicién de IM Gestiio de Ativos,
§.G.0.1.C.,5.A.:

A fecha 31 de diciembre de 2020, y en base a la vida Gtil determinada para el fondo de
comercio identificado en la adquisicidn de la inversién en IM Gestéio de Ativos, 5.6.0.1.C.,
S.A., CIMD, S.A. ha procedide a amortizar el mismo en un importe total de 2.159.262,12
euros (Nota 10).

Constitucién de un Fondo de Capital Riesgo:

Con fecha 28 de febrero de 2020, la CNMV inscribié en el registro administrative de fondos
de capital-riesgo el fondo denominado Lynx Renovables Iberia, FCR, asi como a Intermoney
Gestidn, S.G.1.[.C,, $.A. como entidad gestora.

Baja de Tucana Inversiones, S.A., SICAV en el Registro de la CNMV:

Con fecha 29 de julic de 2020, Tucana Inversiones, S.A,, SICAV, gestionada por Intermoney
Gestidn, 5.G.1.1.C,, S.A., causd baja en el Registro Administrativo de Sociedades de Inversién
de Capital Variable de la CNMV al haber incumplido el ndmero de accionistas minimo
exigido en el articulo 6 del Reglamento de Instituciones de Inversién Colectiva de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, aprobado por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y
haber transcurrido el plazo de un afio, previsto en los articulos 13.1 de la citada Ley y 16.1
de su Reglamento, sin haber procedido a su reconstitucién permanente. Con fecha 19 de
febrero de 2021 la SICAV ha sido inscrita de nuevo en el Registro Administrativo de [a
CNMVY
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El Consejo de Administracidn de la Sociedad Matriz, en fecha 23 de marzo de 2022, procede a
formular las cuentas anuales consolidadas e individuales y el informe de gestidn consolidado e
individual del ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2021. La fecha de formulacién de
las cuentas anuales de las filiales espafiolas ha sido el 11 de marzo de 2022,

Las Consejercs a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas son:

D. Ifigo Trincado Boville

D. Luis E. Navarro Barrionuevo

D. Rafael de Mena Arenas

D. Rafael Bunz| Csonka

Credito Agricola, 5.G.P.5., 5.A.

Banco de Crédito Social Cooperativg, S.A.
D. José Antonio Ordds Parras

D. Carlos lavier Ciérvide Iurio

D. Javier de la Parte Rodriguez

D. Padro Manuel Dolz Tomey

d) Plantilta

Presidenta

Vicepresidente

Consejero

Consejern

Consejero (representada por D. Sérgio Manuel Raposo Frade)
Consejero (representada por D. Antonio de Parellada Duran)
Consejero

Consejero

Consejero

Consejero

El nimerc medio de personas empleadas en el Grupo durante los ejercicios 2021 y 2020,
distribuido por categorias, ha sido el siguiente:

Directivos
Técnicos y administrativos

2021 2020

Hombres  Mujeres Total Hombres Mujeres Total
20 6 26 22 5 27

176 120 296 183 118 302

196 126 322 205 124 329

Por lo que hace referencia al resto de la informacién requerida por la Ley de Saciedades de
Capital y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos indicar gue la misma no es de
aplicacion a Ia Sociedad Matriz ni a sus sociedades dependientes.

Durante los ejercicios 2021 y 2020, no se han empleado por las sociedades incluidas en |a
consolidacion personas con discapacidad mavyor ¢ igual al 33%.
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e) Agentes, Sucursales y Representantes

Con fecha 19 de julic de 2021, Intermoney Gestién, S.G.LLC, S.A. firmé un contrato de
representacion con el agente financiero EQCapital, S.L., en el cual se le otorgan poderes de
representacion de la scciedad por un periodo minimo de 3 afios, siendo el contrato prorrogable
tacitamente por periodos anuales una vez finalice el mencionado petiado.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Grupo no tiene sucursales.

Al 31 de diciembre de 2020, la filial Intermoney Valores, S.V., S.A. tenia un representante en
Espafia, debidamente aprobadeo por la CNMV,

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
a) Imagen fiel

Las presentes cuentas anuales consolidadas, formuladas por los Administradores de la Sociedad
Matriz, han sido preparadas sobre la base de los registros contables de cada una de las sociedades
consolidadas utilizando el método de integracion global, habiéndose aplicado la legislacién
mercantil vigente y las normas establecidas en la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV,
sobre normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de
Inversion y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Inversién Colectiva y Sociedades
Gestoras de Entidades de tipo cerrado, publicada en el B.O.E. de 16 de abril de 2021, al objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio consolidado, la situacion financiera consolidada y el
resultado consolidado.

Estas cuentas consolidadas se presentan de acuerdo con la legislacién mercantil vigente, recogida
en el Codigo de Comercio reformado conforme a la Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma y
adaptacion de la legislacidn mercantil en materia contable para su armonizacion internacicnal con
base en la normativa de la Unién Europea, el Real Decreto 1514/2007, de 20 de noviembre, por el
que se aprueba el Plan General de Contabilidad, y el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, en
todo lo gue no se oponga a lo establecido en la mencionada reforma mercantil, al objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Grupo, asi
como la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectiva
consolidado.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021 estan pendientes de aprobacién por la Junta
General de Accionistas, si bien se estima que seran aprobadas sin modificaciones.

No se han efectuado cambios en criterios contables significativos que afecten a los ejercicios 2021
y 2020.

10
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A pesar de que las estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible al
cierre de los ejercicios 2021 y 2020, pudiera ser que acontecimientos gue, en su caso, tengan
lugar en el futuro obliguen a modificar dichas estimaciones, al alza o a la baja, en proximos
ejercicios, lo que se haria conforme a lo establecido en la normativa de aplicacién, de forma
prospectiva,

Las presentes cuentas anuales consolidadas se presentan de forma comparativa con las del
ejercicio precedente, que fueron aprobadas en la Junta General de Accionistas de CIMD, 5.A. el 30
de abril de 2021.

Estas cuentas anuales consolidadas se han formulado en euros, siguiendo los principios de
contabilidad generalmente aceptados en Espafia, recogidos en la legislacion en vigor, Todos los
saldos y transacciones entre fas sociedades consolidadas, asi como los dividendos a cuenta
distribuidos por las scciedades participadas y percibidos por la Sociedad Matriz, han sido
eliminados en el proceso de consolidacian.

b) Principios contables no obligatorios

No existen principios contables obligatorios que, teniendo caracter significativo sobre las cuentas
anuales, hayan dejado de aplicarse durante los ejercicios 2021 y 2020.

c) Aspectos criticos de la valoracidn y estimacién de la incertidumbre

En las presentes cuentas anuales consofidadas se han utilizado, en su case, estimaciones para la
valoracién de determinados activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que han sido
realizadas por la Alta Direccion de la Sociedad Matriz y de las Entidades Dependientes y

ratificadas por sus Administradores, Dichas estimaciones corresponden a:

La vida dtil aplicada a los elementos del Activo material y del Activo intangible {Notas 9
y 10).

Pérdida estimada por deterioro del fondo de comercio (Nota 1 y3.e)

Las hipdtesis aplicadas en las estimaciones de la probabilidad de recuperacién de los
activos por impuestos diferidos contabilizades por la Sociedad Matriz {Nota 16).

- Laevaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (Nota 3hb).
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Dado que estas estimaciones se han realizado de acuerdo con la mejor informacidn dispanible al
31 de diciembre de 2021 y 2020 sobre las partidas afectadas, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en cualquier sentido en los préximos
ejercicios. Dicha modificacién se realizard, en su ¢aso, de forma prospectiva, recanociendo los
efectos del cambio de estimacién en lz correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no existen incertidumbres derivadas de riesgos significativos
que puedan supener un cambio material en el valor de los activos o pasivos dentro del préximo
ejercicio.

CoviD-19

Desde diciembre 2018 y durante los ejercicios 2020 y 2021, ha tenido lugar una pandemia
mundial geperada por el COVID-19. A la fecha de formulacidn de estas cuentas anuales
consalidadas, este evento sigue afectando significativamente a la actividad econdmica a nivel
mundial y, como resultado, podria afectar a las operaciones y resultados financieros del Grupo
Consolidado. La medida en la gue el COVID-19 pudiera impactar en los resultados dependera de la
evolucién de las accicnes que se estédn realizando para contener la pandemia. Dicha evalucién no
se puede predecir de forma fiable. La Direccidn del Grupo estima que en el ejercicio 2022 Ia
importancia relativa seguird disminuyendo.

d)  Comparabilidad de la informacidn

Los Administradores de la Sociedad Matriz, presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance de situacién consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, del estado de cambios en el patrimonic neto consolidado y del estado de flujos de
efectivo consolidado, ademas de las cifras del ejercicio 2021, las correspondientes al ejercicio
anterior.

Con fecha 25 de marze de 2021, se publicod la Circular 1/2021 de la CNMV, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de Inversidn y sus
grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva y Sociedades
Gestoras de Entidades de tipo cerrado, entrando en vigor para ejercicios iniciados a partir dal 1 de
enero de 2021. Los principales impactos de la entrada en vigor de la Circular 1/2021
corresponden a la adaptacién parcial del contenido de la NIIF 9, sobre instrumentos financieros,
madificandose |a clasificacion de los activos financieros en distintas carteras asi como Ja supresion
y modificacién de ciertos estados a presentar a la CNMV.
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e} Principio de empresa en funcionamiento

La informacién contenida en estas cuentas anuales consolidadas se ha elaborado considerando
que la gestion del Grupo continuard en el futuro, por lo que las narmas contables no se han
aplicado con el objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a efectas de su transmisidn
global o parcial ni para una hipétesis de liquidacidn.

3. Criterios contables

Los principios contables y normas de valoracién mas significativos aplicados en la formulacion de
las cuentas anuales consolidadas son Jos que se describen a continuacion:

a) Principios de consolidacion

La definicion del Grupo se ha efectuado de acuerdo con lo indicado por la Circular 1/2021, de 25
de marzo, de la CNMV. Son Entidades Dependientes las entidades participadas que constituyan
una unidad de decision con [a entidad dominante, que se correspande con aquéllas para las que la
entidad dominante tiene, directa o indirectamente a través de otra u otras entidades
participadas, capacidad de ejercer control. Dicha capacidad de ejercer contral se manifiesta, en
general, aungue no exclusivamente, por mantener una participacién, directa o indirectamente 2a
través de otra u otras entidades participadas, del 50% o més de los derechos de voto de |a entidad
participada. El control se entiende como el poder de dirigir las politicas financieras ¥ operativas de
una entidad participada con el fin de obtener beneficios de sus actividades ¥y puede ejercerse,
aungue no se mantenga el porcentaje de participacion antes indicado.

En el proceso de consolidacién se ha aplicado el procedimiento de integracion global para las
cuentas anuales de las Entidades Dependientes. Consecuentemente, todos los saldos ¥
transacciones significativos realizados entre las entidades consolidadas han sido eliminados en el
proceso de consolidacién. Asimismo, la participacién de terceros en el Patrimonio neto del Grupo
se presenta en el epigrafe “Intereses minotitarios” del balance de situacién consolidado v la parte
del resultado del gjercicio atribuible a los mismos se presenta en el epigrafe “Resyltado atribuido
a intereses minoritarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

La consolidacién de los resuitados generados por las entidades adguiridas por el Grupo en el
ejercicio se realiza teniendo en cuenta Unicamente los relativos al periodo comprendido entre |a
fecha de adquisicion y el cierre del ejercicio. Asimismo, la consolidacidén de los resultados
generados por las entidades enajenadas por el Grupo en el ejercicio se realiza teniendo en cuenta
inicamente los relativos al periodo comprendido entre el inicio del ejercicio y la fecha de
enajenacian.
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Dado que los principios y normas contables y los criterios de valoracion aplicados en la
preparacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupe de los ejercicics 2021 y 2020 pueden
ser diferentes de los utilizados por algunas de las Entidades Dependientes integradas en el mismo,
en el proceso de consclidacién se han realizado los ajustes y reclasificacicones significativos
necesarios para la homogeneizacién de los principios y normas contables y de los criterios de
valoracian.

Se incluye en la Nota l.a un detalle de la informacién relevante de las participaciones en
Entidades Dependientes al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

b) Activos financieros

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se incluirén en alguna de las siguientes
categorias:

i) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
i) Activos financieros a coste amartizado.

iiiy  Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

iv]  Activos financieros a coste.

i) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas vy
ganancias

Para los instrumentos de patrimonio que no se mantengan para negociar, ni deban
valorarse al coste, la empresa puede realizar [a eleccién irrevacable en el momento de su
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable
directamente en el patrimonio neto.

En todo caso, una empresa puede, en el momente del reconocimiento inicial, designar un
activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en |a
cuenta de pérdidas y ganancias, y que en caso contrario se hubiera incluido en otra
categorfa, si haciéndolo elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracién
0 asimetria contable que surgiria en otro caso de la valoracién de los activos o pasivos
sobre bases diferentes.

Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categorfa se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvc evidencia en contrario, serd el precio de ia iransaccién, que
equivaldré al valor razanable de la contraprestacién entregada. Los costes de transaccidn
que les sean directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias
del ejercicio.
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Valoracidn posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valorard los activos financieros
comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

i) Activos financieros a costa amortizado

Un activo financiero se incluira en esta categoria, incluso cuando esté admitido a
negociacion en un mercado organizado, si la empresa mantiene la inversion con el objetivo
de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucién del contrato, v las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
que son unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son dnicamente cobros de principal e interés sobre
el importe del principal pendiente son Inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de
préstamo ordinario 0 comun, sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de
interés cero o por debajo de mercado.

Asi, seria consustancial con tal acuerdo un bono con una fecha de vencimiento determinada
y por el que se cobra un tipo de interés de mercado variable, pudiendo estar sujeto a un
limite. Por el contrario, no cumplirian esta condicién los instrumentos convertibles en
instrumentos de patrimonio neto del emisor; préstamos con tipos de interés variables
inversos {es decir, un tipo que tiene una relacién inversa con los tipos de interés del
mercado); o aguellos en los que el emisor puede diferir el pago de intereses si con dicho
pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen intereses
adicionales.

La gestién de un grupo de actives financieros para obtener sus flujos contractuales no
implica que |a empresa haya de mantener todos los instrumentos hasta su vencimiento; se
podré considerar que fos activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se
hayan producido o se espere que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la empresa
deberd considerar la frecuencia, el importe y el calendario de las ventas en ejercicios
anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en relacion con la actividad de
ventas futuras.

La gestion que realiza fa empresa de estas inversiones es una cuestidn de hecho y no
depende de sus intenciones para un instrumente individual. Una empresa podré tener mas
de una politica para gestionar sus instrumentos financieros, pudiendo ser apropiado, en
algunas circunstancias, separar una cartera de activos financieras en carteras.
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Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos per operaciones
comerciales y los créditos por operaciones no comerciales:

a} Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se criginan
en la venta de bienes y la prestacién de servicios por operaciones de trafico de la
empresa con cobro aplazado, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros gue, no
siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen crigen comercial y cuyos
cobros son de cuantia determinada ¢ determinable, que proceden de cperaciones de
préstamo o crédito concedidos por la empresa.

Valoraciéon inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccidn, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacién entregada, mas los costes de
transaccidn que les sean directamente atribuihles.

No obstante, [os créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
ano y que no tengan un tipo de interés contractual explicitc, asi como los créditos al
personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de
patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se padran valorar por su valor
nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valaracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categorfa se valorardn por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con o
dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal,
continuardn valordndose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a

las dificultades financieras del emisor, la empresa analizard si procede contabilizar una
pérdida por deterioro de valor.

15



0,03 EUROS 005899825

Deterioro del valar

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correccicnes valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo
de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se
ha deteriorado comao resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconacimiento inicial y gue ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros serd la diferencia entre su
valor en libras y el valor actual de los flujos de efective futuros, incluidos, en su caso, los
procedentes de la ejecucién de las garantias reales y personales, que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconacimiento inicial. Para los activos financieros a tipa de interés variable, se emplears el
tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de
acuerdo con [as condiciones contractuales. En el cilculo de las pérdidas por deterioro de un
grupo de activos financieros se podrén utilizar modeios basadas en férmulas o métodos
estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asl como su reversidn cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran
coma un gasto o un Ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tendrd como [imite el valor en libros del activo que estaria
reconocido en la fecha de reversidn si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

iiiy  Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimenio neto

Un activo financiero se incluird en esta categoria cuando las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo gue son
Gnicamente cobros de principal e intereses sabre el importe del principal pendiente, y no se
mantenga para negociar ni proceda clasificarlo en la categoria “Activos financiercs a coste
amortizado”. También se incluirdn en esta categoria |as inversicnes en instrumentos de
patrimanio para las se haya ejercitado la opcidn irrevocable para su clasificacién como
“Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”

Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categorfa se valorardn inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidenciz en contrario, ser§ el precio de la transaccion, gque
equivaldra al valor razonable de la contraprestacién entregada, mds los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles. Formara parte de la valoracién inicial el
importe de los derechos preferentes de suscripcidn y similares que, en su caso, se hubiesen
adquirido.
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Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su valor razonable, sin
deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios
que se produzcan en el valor razonable se registrardn directamente en el patrimonio netg,
hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el
importe asi reconocido, se imputard a la cuenta de pérdidas y ganancias.

No ohstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias
que resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda
extranjera, de acuerdo con [a norma relativa a esta (ltima, se registrardn en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

También se registrardn en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses,
calculados segin el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balzance u otro motivo, se aplicard
el método del valor medio ponderado por grupos homogéneos.

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio
dejase de ser fiable, los ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto se
tratardn de la misma forma dispuesta para el deterioro de los Activos financieros a coste.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcién y similares o segregacién de los
mismaos para ejercitarlos, el importe de los derechos disminuird el valor contable de los
respectivos activos. Dichc importe correspondera al valor razonable ¢ al coste de los
derechos, de forma consistente con la valoracion de los activas financieros asociados, y se
determinara aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacion,

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberdn efectuarse las correcciones vaiorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de
activos financieros incluidos en esta categorfa con similares caracteristicas de riesgo
valoradas colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mis eventos gue
hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccin o retraso en ios

flujes de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por ia insoivencia
del deudor: o
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b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad
del valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o
significativo en su valor razonable. En todo caso, se presumird gue el instrumento se
ha deteriorado ante una caida de un afio y medio o de un cuarenta por ciento en su
cotizacion, sin que se haya producido la recuperacion de su valor, sin perjuicio de que
pudiera ser necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya
transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacién en el mencionado percentaje.

La correccién valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros sera la
diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccién
valorativa por deterioro previamente recenocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el
valor razonable en el momento en que se efectde la valoracidn.

Las pérdidas acumuladas reconccidas en el patrimonio neto por disminucion del valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se
reconocerdn en |la cuenta de pérdidas y ganancias.

5i en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, [a correccién valorativa
reconocida en ejercicios anteriores revertird con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio. No obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable
correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccion valorativa reconocida en
ejercicios anteriores no revertird con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias v se
registrara el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

iv}  Activos financieros a coste

En todo caso, se incluyen en esta categorfa de valoracidn:

a) Lasinversianes en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

b} Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no
puada determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento idéntico, o no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan

como subyacente a estas inversiones.

¢} Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera
fiable, salvo que se cumplan |os requisitos para su contabilizacidn a coste amortizado.

d) Lz¢ aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacion y similares.
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e) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan cardcter contingente, bien porque
5e pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la
empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se
calculen exclusivamente por referencia a fa evolucion de la actividad de 13 citada
empresa.

f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea

posible obtener una estimacién fiable de su valor razanable.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categotia se valorardn inicialmente al coste, gque
equivaldra al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso, en
relacién con ias empresas del grupo, el criterio incluido en el apartado 2 de la norma
relativa a operaciones entre empresas del grupo, y los criterios para determinar ef coste de
la combinacién establecidos en la norma sobre combinaciones de negocios.

No obstante, si existiera una inversién anterior a su calificacion como empresa del grupo,
multigrupo o asociada, se considerara como coste de dicha inversién el valor contable que
debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa
calificacién.

Formara parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion
¥ similares que, an su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracidn posterior

Los instrumentos de patrimonio incividos en esta categoria se valoraran por su coste,
menos, en su caso, el imparte acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asigharse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara
el método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndase por estos
los valores que tienen iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcidn y similares o segregacion de los
mismos para ejercitarios, el importe del coste de los dereches disminuird el valor contable

de los respectivos actives. Dicho coste se determinara aplicando alguna férmula valorativa
de general aceptacion.
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Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion
y similares se valorarén al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida,
respectivamente, gue correspondan a la ermpresa como participe no gestor, y menos, en su
caso, el importe acumulado de ias correcciones valorativas por deterioro.

Se aplicara este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tengan
cardcter contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al
cumplimiento de un hito en la empresa prestataria {por ejemplo, la obtencién de
beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucién de la
actividad de la citada empresa. Si ademds de un interés contingente se acuerda un interés
fijo irrevocable, este dltimo se contabilizara como un ingreso financiero en funcién de su
devengo. Los costes de transaccién se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias de
forma lineal a lo largo de |a vida del préstamo participativo.

Deterioro del valor

Al menos ai cierre del ejercicio, deberdn efectuarse las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién no sera
recuperable. El importe de la correccién valorativa serd la diferencia entre su valor en libros
y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable
menaos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la
inversién, que para el caso de instrumentas de patrimonio se calcularén, bien mediante la
estimacidn de los que se espera recibir como censecuencia del reparto de dividendos
realizado por la empresa participada y de la enajenacién o baja en cuentas de la inversién
en la misma, bien mediante [a estimacién de su participacidn en los flujos de efectivo que
se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades
ordinarias como de su enajenacién o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacién de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculard
en funcién del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias técitas
existentes en la fecha de la valoracidn, netas dei efecto impositive. En la determinacién de
ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, deberd
tenerse en cuenta el patrimonio netc incluido en las cuentas anuales consolidadas
elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

Cuando la empresa participada tuviere su domicilio fuera del territorio espafiol, el
patrimonio neto a tomar en consideracion vendra expresado en las normas contenidas en
la presente disposicidn. No obstante, si mediaran a'tas tasas de inflacién, los valores a
considerar seran los resultantes de ios estados financieras ajustados en el sentido expuesto
en |la norma relativa a moneda extranjera.
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Con cardcter general, el método indirecte de estimacién a partir del patrimonio neto se
podra utilizar en aguellos casos en que puede servir para demostrar un valor recuperable
minimo sin |a necesidad de realizar un andlisis mas complejo cuando de aquel se deduce
que no hay deterioro.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversién, se registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro tendrd comao limite el valor en libros de la
inversién que estar(a reconocida en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el
deteriore del valar,

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversién en la empresa, previa a
su calificacién como empresa del grupo, multigrupo o asaciada, y con anterioridad a esa
calificacion, se hubieran realizado ajustes valorativos imputados directamente al
patrimonio neto derivados de tal inversién, dichos ajustes se mantendran tras la calificacion
hasta |2 enajenacién o baja de la inversidn, momento en el que se registraran en la cuenta
de pérdidas y ganancias, o hasta que se produzcan las siguientes circunstancias:

a) En el caso de ajustes valorativas previos por aumentos de valor, las correcciones
valorativas por deterioro se registrardn contra la partida del patrimonio neto que recoja
los ajustes valorativos previamente practicados hasta el importe de los mismos, y el
€Xceso, en su caso, se registrard en la cuenta de pérdidas y ganancias. La correccién
valorativa por deterioro imputada directamente en el patrimonio neto no revertira.

b) En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando
posteriormente el importe recuperable sea superior al valor contable de las
inversiones, este dltimo se incrementar4, hasta el limite de la indicada reduccién de
valor, contra la partida que haya recogido los ajustes valorativos previos y a partir de
ese momento el nuevo importe surgido se considerard coste de la inversidn. Sin
embargo, cuando exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor de |a inversién,
las pérdidas acumuladas directamente en el patrimonio neto se reconocerdn en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Inmovilizado material
El inmovilizado material se registra por su precio de adquisician. La dotacién por amortizacion se
calcula por el método lineal para los elementos que componen el epigrafe “Mobiliario y enseres”

e “Instalaciones técnicas” y por el método degresivo para “Equipos para tratamiento de la
informacian® y para “Equipos telefénicas”, en funcion de | vida Gtil estimada de dichas activos.
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Los coeficientes de amortizacion utilizados en el célculo de la depreciacién experimentada por los
elementos gue componen el inmovilizado material son los siguientes:

Instalaciones técnicas 5%-20%
Equipos para tratamiento de la informacion 17%-33%
Equipos telefdnicos 10%-25%
Maobiliario v enseres 109%-13%

Los gastos de reparacién y mantenimiento del inmovilizado material que no suponen mejoras o
prolongan su vida util se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se
producen.

d} Inmovilizado intangible

Las aplicaciones informdticas se registran por su coste de adquisicidn, amortizandaose linealmente
en cuatro afios.

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los
costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifica.

El inmovilizado intangible realizado con medios propios del Grupo se valora por su coste de
produccién, incluyendo, en particular, los costes de personal afectos directamente a las
actividades del proyecte desarrollado.
De acuerdo con lo establecido por la normativa contable en vigor, los gastos de desarrollo se
activan si se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

Existencia de un proyecto especifico e individualizado para cada actividad de

investigacion y desarrollo;

La asignacion, imputacion y distribucién tempora! de los costes de cada proyecto
deben estar claramente astablecidas;

En todo momento deben existir motivos fundados de éxito técnico en la realizacidn del
proyecto de investigacion y desarrollo;

La rentabilidad econémico-comercial del proyecto debe estar razonablemente
asegurada;

La financiacién de los distintos proyectos de investigacién vy desarrollo debe estar
razonablemente asegurada para completar la realizacion de los mismos.
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€e) Fondo de comercio de consolidacién

Los fondos de comercio (que sélo se registran cuando han sido adquiridos a titulo oneroso)
representan pagos anticipados realizados por la sociedad de los beneficios econédmicos futuros
derivados de los activos de la entidad adquirida gue no sean individual y separadamente
identificables y reconocidos.

El fondo de comercio se valora inicialmente como la suma algebraica de la cantraprestacion
transferida (activos transferidos menos pasivos asumidos) en fa adquisicién, més el importe de
cualquier participacién no dominante en la adquirida (intereses de minoritarios) si fuere el caso,
menos el valor razonable en la fecha de adquisicién de los activos identificables menos los pasivos
asumidos.

Las diferencias positivas entre el coste de las combinaciones de negocios, respecte a ios
correspondientes valores tedrico-contables adquiridos, ajustados en la fecha de la primera
cansolidacian, se imputan de [a siguiente forma:

1} Si son asignables a elementos patrimoniales concretos de las entidades adquiridas se
imputan aumentando o reduciendo el valor de los activos o pasivos cuyos valores
razonables fuesen superiores o inferiores, respectivamente, a Ios valores netos
contables con los que figuran en sus balances de situacién y cuyo tratamiento contable
sea similar al de los mismos activos o pasivos, respectivamente, de |a sociedad.

i) Si son asignables a activos intangibles concretos se imputan mediante su
reconocimiento explicito en el balance de situacién siempre que su valor razonable a la
fecha de adquisicion pueda determinarse fiablemente, independientemente de que no
estuviera reconocido anteriormente en la unidad de negocios adquirida.

fii) Las diferencias restantes no imputables se registran como un Fondo de comercio que se
asigna a una o mas unidades generadoras de efectivo especificas que se espera sean las
beneficiarias de las sinergias derivadas de la combinacién de negocios.

El fondo de comercio se mantiene valorado a su coste de adquisicion menos su amortizacion
acumulada, de acuerdo con el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero. En cada cierre contable los
Administradores de la sociedad estiman si se ha producido en el fondo de comercio algtin indicio
de deterioro que reduzca su valor recuperable a un importe inferior al coste neto registrado y, en
su caso, procede a su oportuno saneamiento con contrapartida en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las pérdidas por deteriaro del fondo de comercio no pueden ser objeto de reversién

nostarinr
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El fondo de comercio se asigna a las unidades generadoras de efectivo {en adelante, UGE) con el
propdsito de probar las pérdidas por deterioro. La asignacién se realiza en aquellas UGEs que se
espera vayan a beneficiarse de la combinacién de negocios en la que surgié dicho fondo de
comercio.

Tal y coma se explica en la Nota 1, el fondo de comercio de consolidacidn corresponde a |M
Gestdo de Ativos, 5.G.0.1.C., S.A.

Test de deterioro del Fondo de comercio

La Sociedad Matriz realiza anualmente un andlisis para evaluar la existencia de potencial deterioro
de sus fondos de comercio comparando los valores recuperables con los valores en libros.

El importe recuperable de una UGE se determina en base a célculos del valor en uso. Estos
calculos usan prayecciones de flujos de efectivo basadas en presupuestos financieros aprobados
per la Direccion que cubren el periodo considerado mds cince afios. Los flujos de efectivo
correspondientes al periodo pesterior a estos cinco afios se extrapolan usando tasas de
crecimiento a perpetuidad, las cuales en ningdn caso superan la tasa media de crecimienta a largo
plazo para el negocio en el que opera la UGE.

Existe deterioro cuando el valor en libros de la UGE a la que esté asignado el fondo de comercio
es superior al valor recuperable de la misma,

f} Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracién, se incluirdn en alguna de las siguientes
categorias:

i) Pasivos financieros a coste amortizado:

Con cardcter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones camercialas
y fos débitos por operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros gque se
originan en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa
con pago aplazado, vy

b} Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasives financieros que, no

siendo instrumentes derivados, no tienen origen comercial, sinc gque proceden de
operaciones de préstamo o crédito recibidos par la empresa.
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Los préstamos participativos que tengan las caracterfsticas de un préstamo ordinario o
comun también se incluirdn en esta categoria sin perjuicio de que la eperacién se acuerde a
un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluides en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precic de la transaccidn, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembalsos exigidos por
terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto piazo, se podran
vaiorar por su valor nominal, cuando el efecte de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amoartizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal,
continuaran valordndose por dichc importe

if) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas ¥
ganancias;

En esta categorfa se incluirdn fos pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes
condiciones:

a) Son pasivos que se mantienen para negociar, Se considera que un pasivo financiero se
posee para negociar cuando:

Se emita 0 asuma principalmente con ef propésite de readquirirlc en el corto plazo
(por ejemplo, obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados que la
empresa pueda comprar en ef corto plazo en funcién de los cambios de valor).

Sea una obligacién que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros que
le han sido prestados (es decir, una empresa que vende actives financieros que habia
recibide en préstamo y que todavia no posee).

26



0,03 ;. itiRos 005899835

CLASE 8. ez clios
bR

- Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionades conjuntamente de la que existan
evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo, o

- 5ea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garant/a
financiera ni haya sido designado como instrumentc de cobertura.

b) Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por la entidad para
contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Esta designacion, que serd irrevocable, sélo se podrad realizar si resulta en una
informacién mds relevante, debido a que:

Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contables
con otros instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias; o

Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros se gestione y su
rendimiento se evaltie sobre fa base de su valor razonable de acuerdo con una
estrategia de gestion del riesgo o de inversidn documentada vy se facilite informacidn
del grupo también sobre la base dei valor razonable al personal clave de la direccién.

¢) Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta
categoria los pasivos financieros hibridos regulados en el apartado 5.1, siempre que se

cumplan les requisitos alli establecides,

Valaracion inicial v posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valorarin inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccidn, que
equivaldrd al valor razonable de |2 contraprestacion recibida. Los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valorard los pasivos financieros
comprendidos en esta categorfa a valor razonable con cambios en la cuenta de peérdidas y
ganancias.

En el caso de los bonos convertibles, la Sociedad determina el valor razonable dal
componente de pasivo aplicando el tipo de interés para bonos no convertibles similares.
Este importe sc contabiliza como un pasivo sobre {s base del coste amortizado hasia su
liguidacién en el momento de su conversidn o vencimiento. El resto de los ingresos
obtenidos se asigna a la opcidn de conversién que se reconoce en el patrimonio nete.
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En e! caso de producirse renegociacién de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo
préstamo es el mismo que el que otorgd el préstamo inicial y ef valor actual de los flujos de
efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual de
los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo
método.

gl Impuestos corrientes y diferidos

La Sociedad Matriz tiene concedido por las autoridades fiscales el régimen de tributacion
consolidada con el resto de sociedades del Grupo de las que es su principal accionista, a
excepcién de Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A., CIMD {Dubai) Ltd e IM Gestdo de Ativos,
5.G.0.I.C, S.A.

Se reconoce como gasto en cada ejercicio el Impuesto sobre Sociedades calculado en base al
beneficio antes de impuestos desglosado en las cuentas anuales, corregido por las diferencias de
naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones ¥
deducciones aplicables. Ei impuesto diferido o anticipado que surge como consecuencia de las
diferencias temporales derivadas de la aplicacién de criterios fiscales en el reconocimiento de
ingresos y gastos se refleja en el balance de situacién hasta su reversidn.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin
embargg, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en
una transaccion distinta de una combinacion de negocios que en el momento de la transaccién no
afecta ni al resultado contable ni a a base imponible del impuestc no se reconocen. El impuesto
diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferide se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en gue resulte probable que se
vaya a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias
temporarias.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en
dependientes, asociadas y negocios conjuntos, excepto en aquellos casos en que la Sociedad
Matriz puede controlar el momento de reversidn de las diferencias temporarias y ademas es
probable que éstas no vayan a revertir en un futuro previsible.
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Arrendamientos

Arrendamiento financiero

Los contratos de arrendamientc se presentan en funcién del fondo eccndmico de la
operacion con independencia de su forma juridica y se ciasifican desde el inicio como
arrendamientos financieros u operativos.

Un arrendamiento se considera como arrendamiento financiero cuando se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a ia propiedad del activo objeto
del contrato.

Cuando [a sociedad actia como arrendadora de un bien, habitualmente el precio de
ejercicic de la opcidn de compra del arrendatario a la finalizacién del contrato se registra
como una financiacién prestada a terceros, por lo que se incluye en el epigrafe “Inversiones
Crediticias” del balance de situacién, de acuerdo con la naturaleza el arrendatario.

Por otra parte, cuando la sociedad actda como arrendataria, se registra el coste de los
activos arrendados en el balance de situacién segln la naturaleza del bien ohjeto del
contrato, y, simultdneamente, un pasivo por el mismo importe, que serd el menor del valor
razonable del bien arrendado o de la suma de los valores actuales de las cantidades 3 pagar
al arrendador mds, en su caso, el precio de ejercicio de la opcién de compra. Estos activos
se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales de
LSO propio.

Los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan,
respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma que el rendimiento se

mantenga constante a lo largo de la vida de los contratos.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad Matriz no mantiene estos tipos de
arrendamiento.

Arrendamiento operativo

Los contratos de arrendamiento que no se consideran arrendamientos financieros se
clasifican como arrendamientos operativos.

Cuando la sociedad actla como arrendadora, se registra el coste de adquisicidn de los
hianes arrendade: en el epigrafe “Activo material”. Dichos activos se amartizan de acuerdo
con las politicas adoptadas para los activos materiales similares de uso propio, y los
fngresos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en fa cuenta de
pérdidas y ganancias de forma lineal.
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Por otra parte, cuando la sociedad actda como arrendataria, los gastos del arrendamiento
incluyendo incentivas concedidos, en su caso, por el arrendador, se registran linealmente
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

ij Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacién a recibir y representan los
importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario de las
actividades de la sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor
anadido.

La Sociedad Matriz reconoce los ingresos cuando el importe de los mismes se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la Sociedad Matriz Y
se cumplen las condiciones. No se considera que se pueda valorar el importe de los ingresos con
fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta. La
Sociedad Matriz basa sus estimaciones en resultados histdricos, teniendo en cuenta el tipa de
cliente, el tipo de transaccién y los términos concretos de cada acuerdo.

Los ingresos derivados de contratos a precio fijo por prestacién de servicios de asesoramiento,
estudio, analisis y divulgacion en materia de mercados monetarios se reconocen generalmente en
el periodo en que se prestan los servicios sobre una base lineal durante el periodo de duracién del
contrato.

Si surgieran circunstancias que modificaran las estimaciones iniciales de ingresos ardinarios,
costes 0 grado de avance, se procede a revisar dichas astimaciones. Las revisiones podrian dar
lugar a aumentos o disminuciones en los ingresos y costes estimados y se reflejan en la cuenta de
resultados en el periodo en el que las cireunstancias que han motivado dichas revisiones son
conocidas por la Direccidn.

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas vy ganancias
cuando se establece el derecho a recibir el cobro. No obstante lo anterior, si los dividendos
distribuidos proceden de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicidn no se
reconocen comao ingresos, minorando el valor contable de la inversién.

Los ingresos y gastes no financieros se registran contablemente en funcién del principio del
devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe
resultante de actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.

i1}  Comisiones pagadas o cobradas
Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la

denominacidon que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que
determinan su imputacidn en la cuenta de pérdidas vy ganancias:
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Comisiones financieras:

Son aquéllas gue forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una
operacion financiera y se imputan a |z cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo
de la vida esperada de |z operacién como un ajuste al coste o rendimiento
efectivo de la misma.

Comisionegs no financieras:

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la
ejecucion de un servicio que se realiza durante un periode de tiempo y en la
prestacidn de un servicio que se ejecuta en un acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo con los siguientes criterios:

Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

- Los gue corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un
periodo de tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones o
servicios.

Los que corresponden a una transaccidn o servicio que se ejecuta en un acto
singular se registran cuando se produce el acto que |os origina.

i.2)  Reconocimienta de gastos financieros y de quebrantos de negociacién

Los gastos financieras son los intereses y otros costes en que incurre una sociedad en
relacién con la financiacién racibida.

Los gastos financieros se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos
del periodo en que se devengan. No obstante, las sociedades capitalizardn los gastos
financiercs que se hayan devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento
del inmovilizado, que sean directamente atribuibles a la adquisicién construccidn o
produccidn de activos cualificados, formando parte de su valor en libros, siempre que sea
probable que generen beneficios futuros y puedan valorarse con suficiente fiabilidad.
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Los quebrantos de negociacidn o las pérdidas que hayan de asumir las entidades coma
consecuencia de incidencias en la negociacién derivadas de diferencias entre las
condiciones de las érdenes recibidas de los intermediarios financieros y las de negociacidn y
liquidacién de las operaciones realizadas, tales como errores en | proceso de contratacidn
0 en [os té&rminos de la misma, u otras causas similares, siempre que el resultado de |a
l'quidacion implique un perjuicio econdmico imputable al mediador en la operacién, y no a
los ordenantes de la misma, se reconocerdn en la cuenta de perdidas y ganancias en el
momento en que se originen o sean conocidos, con independencia del momento de su
liquidacién.

Gastos de personal

Retribucienes a corto plazo

Son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el plazo de los doce meses
siguientes al cierre de! ejercicio en el cual los empleados han prestado sus servicios.

Se valorardn por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos, registrandose en
las cuentas anuales como un pasivo por el gasto devengado, después de deducir cualquier
importe ya satisfecho, y como un gasto del periodo en el que los empleados hayan
prestado sus servicias.

Remuneraciones basadas en instrumentos de capital

Cuando una entidad entregue a sus empleados instrumentos de capital propios, como
contraprestacién de los servicios recibidos, deberd aplicar el siguiente tratamientc
contable:

Si la entrega de instrumentos de capital se realiza en forma inmediata sin
exigirles un periodo especifico de servicios para adquirir la titularidad sobre
ellos, la entidad reconocerd, en la fecha de concesidn, un gasto por la tatalidad
de [os servicios recibidos, abonando su importe a patrimonio neto.

- Silos empleados obtienen el derecho a recibir los instrumentos de capital una
vez finalizade un periodo especifico de servicios, se reconocera el gasto por los
servicios recibidos y el correspondiente incremento de patrimonio neto a
medida que aquélios presten servicios durante dicho periodo.

Compromiso por gratificaciongs por jubilacién

El Convenio Laboral aplicable a los trabajadores de las Sociedades y Agencias de Valores y
Bolsa de Madrid establece obligaciones en materia de prevision social. La Sociedad Matriz
registra estas gratificaciones como gasto del ejercicio de acuerda con criterio del devengo.
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La Sociedad Matriz no mantiene al 31 de diciembre de 2021 y 2020 obligaciones con sus
empleados por este concepte de importe significativo.

Indemnizaciones por cese

Se reconocerdn como un pasivo y como un gasto sélo cuando la Sociedad Matriz esté
comprometida de forma demastrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o
grupo de empleados antes de la fecha formal de retiro, ¢ bien a pagar indemnizaciones por
cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la rescision voluntaria del
contrato laboral por parte de los empleados.

k) Compensacidn de saldos

Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones gue, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la intencidn
de liguidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan en el balance de situacidn por su importe neto.

1) Valoracién de las cuentas en moneda extranjera

El contravalor en Eurcs de los activos y pasivos en moneda extranjera mantenidos por las
sociedades del Grupo ai 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Euros

2021 2020

Dolares Estados Unidos de América 7 89982335 5 708 631,84
Otras monedas extranjeras 5131,79 5333,33
Libras Esterlinas (772,36} (24 433,29)
7904 182,78 5 689531,88

El detalie de los saldos de activo y pasivo en moneda extranjera (principalmente ddlares de
Estados Unidos de América) aportados por las sociedades del Grupo al 31 de diciembre de 2021 vy
2020 se presenta a continuacion:
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Euros

2021 2020

inversiones crediticias 10 586 556,59 9979 661,30
Resto de activos 302 891,52 205 458,22
Czja en moneda extranjera (Nota 5) 24 853,55 32 332,35
Activos fiscales 47 611,23 25 408,51
Activo material 793 547,40 12 896,75
Cartera de negociacidn 232 978,75 290 684,18
11988 439,04 10546 441,71

Resto de pasivos {4 792 958,40) (4 459 712,95)
Pasivos financieros a coste amortizado { 253596,33) [ 253 809,50)
Ajustes por valoracién — Diferencias de cambio {(Nota 14) 95229847 ([ 143 287,38)
{4 084 256,26) (4 856 509,33}

7904 182,78 5689 531,88

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores denominados en moneda
extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio de contade de |a
fecha de reconocimiento, entendido como el tipo de cambio para entrega inmediata. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, se aplican las siguientes reglas para la conversion de
saldos denominados en moneda extranjera a la moneda funcicnal:

Los activos y pasivos de cardcter monetario se convierten al tipo de cambio de cierre,
entendido como el tipo de cambio medic de contado de la fecha a que se refieren los
estados financieros.

Las partidas no monetarias valoradas al coste histdrico se convierten al tipo de
cambio de la fecha de adquisicién.

Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable se convierten al tipo de
cambio de la fecha en que se determina el valor razonable.

Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de Ia
operacion.

NG obstante, se utiliza un tipo de cambio medio mensual ponderado del periodo para todas las

operaciones realizadas en el mismo, salvo gque haya sufrido variaciones significativas. Las
amartizaciones se convierten al tipo de cambio aplicado al correspondiente activo.
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Las diferencias de cambio surgidas en la conversién de los saldos deudores y acreedores
denominados en moneda extranjera se registran, en general, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, en el caso de las diferencias de cambio que surgen en partidas no
monetarias valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonakle se imputa en el
epigrafe “Ajustes por valoracién” del Patrimonio neto, se desglosa el componente de tipo de
cambio de la revalorizacién del elemento no monetario.

m)  Actividades interrumpidas

Una actividad interrumpida es un componente de ia sociedad, cuyas operaciones y flujos de
efectivo se distinguen claramente del resto, que ha sido vendida o se ha dispuesto de él por
otros medios, o bien se ha clasificado como activo no corriente mantenido para la venta.
Ademds, cumple con alguna de [as siguientes condiciones:

- Representa una linea de negocio o drea geogrifica de operaciones, que sean
importantes e independientes,

Forma parte de un plan individual y coordinado para vender o disponer por otros
medios de una linea de negocio o &rea geogrifica de operaciones, que sean
importantes e independientes.

- Es una entidad dependiente adquirida con |a (nica finalidad de revenderla.

Los resultados después de impuestos que surjan por la valoracidn a valor razonable menos los
costes de venta, o bien por la venta o disposicidn por otros medios, de un componente de la
entidad que se haya clasificado coma actividades interrumpidas, se presentaran en la cuenta de
pérdidas y ganancias como un (nico importe dentro de una ribrica separada del resto de ingresos
y gastos originados por las actividades no interrumpidas.

n) Provisiones y pasivos contingentes

5e consideran provisiones las obligaciones actuales de la sociedad, surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la
fecha de los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o
momento de cancelacién, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas la sociedad espera que
deberd desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos. Dichas obligaciones
pueden surgir por los aspectos siguientes:
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- Una disposicion legal o contractual.

Una obligacién impllcita o tacita cuyo nacimiento se sitlia en una expectativa valida
creada por la sociedad frente a terceros respecte de la asuncidn de ciertos tipos de
responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando la sociedad acepta
publicamente responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o de
politicas empresariales de dominio publico.

La evolucion pricticamente segura de la regulacién en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que la sociedad no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de la sociedad, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra o no uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la sociedad. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones
actuales de la sociedad cuya cancelacidn no sea probable que origine una disminucidn de recursos
gue incorporan beneficios econdmicos o cuyo importe, en casos extremadamente rargs, no
pueda ser cuantificado con fa suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud de
que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicion es extremadamente rara.

La Sociedad Matriz incluye en las cuentas anuales consolidadas todas las provisiones significativas
con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender Ia obligacién
es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales,
sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere remota la posibilidad de que se
produzca una salida de recursos que incorporen beneficios econémicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion fa mejor informacién disponible sobre
las consecuencias dei suceso que las ariginan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas
son utitizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron reconocidas,
procediéndose a su reversidn, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen.

0) Impuesto sobre Sociedades

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto y se registra en el eplgrafe “Impuesto
sobre beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando &5 consecuencia de una
transaccion registrada directamente en el Patrimonio nete, en cuyo supuesto se registra
directamente en el Patrimonio neto, y de una combinacion de negocios, en la que el impuesto
diferido se registra como un elemento patrimonial mas de la misma.
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El gasto del epigrafe “Impuesto sobre beneficios” viene determinado por el impuesto a pagar
calculade respacto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante
dicho ejercicio derivadas de las diferencias tempararias, de los créditos por deducciones y
bonificaciones y de bases imponibles negativas, La base imponible del ejercicio puede diferir del
Resultado neto del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las
partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros gjercicios y las partidas que
hunca lo son,

4, Gestion de riesgos

La Sociedad Matriz y sus sociedades dependientes estdn obligadas por |2 normativa vigente - Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
del Mercado de Valores; Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero; y Circular 2/2014, de 23 de

junio, de la CNMV- a contar con politicas y procedimientos adecuadas para la gestién de riesgos.

En este sentido, el Consejo de Administracién de CIMD, S.A. ha aprobado una Polftica de Gesticn
de Riesgos (PGR) que aplica a todas y cada una de las empresas que forman el Grupo.

Esta politica establece gue la gestion de los riesgos, entendida como la gestién, el control ¥
seguimiento de los mismos, recae en tres drganos cada uno con funcicnes independientes;
Consejo de Administracion de CIMD, S.A., Consejo de Administracidn de cada una de fas Entidades
Dependientes y Unidad de Cumplimiento Normativo y Gestion de Riesgos.
La gestidn de los riesgos se asienta sobre cinco pilares:

1 disponer de una adecuada planificacidn de los recursos propios;

2, identificar, evaluar y medir |os riesgos;

3 establecer limites a los niveles de talerancia a los riesgos;

4, fijar un sistema de control y seguimiento de los riesgos; v

5. analizar el resultado sobre el equilibrio entre recursos propios y riesgos ante
situaciones de tensién.

Siguiendo la Circular 2/2014, de 23 de junic, de la CNMV y el Reglamento (UE) 2015/2033, en
referencia al nivel de exposicion y a la calidad de cada tipo de riesgo, se han determinado como
riesgos relevantes parz el grupo consolidable los siguientes: riesgo para los clientes (RtC), riesgo
para el mercado (RtM); riesgo para la empresa (RtF); v el riesgo de liquidez.
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Para la determinacién de los requerimientos se siguen los criterios recogidas en el Reglamento
(UE) 2019/2033, siendo éstos eguivalentes a la cifra mas elevada entre: (i) capital minimo
permanente para ejercer la actividad; (ii} la cuarta parte de los gastos de estructura; y {iii) los
requisitos asocfados al criteric de ios K- factores determinantes del riesgo RtC, RtM y RtF

Para la valaracién de la exposicion a cada uno de estos riesgos indicados en el inciso (iii) anterior y
para la cuantificacién de los requerimientos se siguen los criterics recogidos en el Reglamento
(UE) 2019/2033.

El nivel de tolerancia se corresponde con los iimites establecidos por ei organo competente para
cada uno de los riesgos a nivel individual o del conjunte de todos ellos.

En funcidn de la naturaleza y caracteristicas de cada riesgo, asi como de la actividad a la que
afecta, se determinan los respectivos limites, bien en valores absolutos o hien en porcentajes. En
su caso, se determinaran las ponderaciones a las que estén sometidos diches [mites.

A continuacidn, se presenta un andlisis de los pasivos financieros de la Sociedad Matriz y las
Entidades Dependientes que se liquidan por el neto, agrupados por vencimientos de acuerdo con
los plazos pendientes a la fecha de balance hasta la fecha de vencimiento estipulada en el
contrato. Los importes que se muestran en las tablas corresponden a los flujos de efectivo
estipulados en el contrato sin descontar, Los saldos a pagar dentro de 12 meses equivalen a los
valores en libros de los mismos dado que el efecto def descuento no es significativo.

Eurns
Entre 1y 2 Entre 2 y 5 Miés de 5 aflos o
Menos de 1 afo afios afios sin vencimiento
Al 31 de diciembre de 2021:
Acreedares, facturas pendientes de recibir (Nota 12} 107 175 636,73 -
Garantias recibldas (Nota 11} 49325 011,75
Remuneraciones pendientes de pago {Nota 12} 9 660 956,38
Deudas con particulares (Nota 11) 7946 332,66
Haclenda Plblica acreedara (Nota 12) 8952 391,65
Acreedores diversos [Nota 12) 65413 727,97
Otras operacicnes pendientes de liquidar {Nota 11) 101754286
Préstamos con entidades de crédito [Nota 11) 677 107,75
Seguridad Social [Nota 12} 480 227,55
Dapdsitos recibidos {Nata 11) 280 287,78 - -
Pasivos fiscales corrientes (Nota 16) 186.387.61
Ingresos anticipados {Nota 12) 149 771,74
Otros intermediarios financieros (Nota 11) 29 200,65
Provisiones {Nota 13) 122712415
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Entrely 2 Entre Zy 5 Mis de § afios o

Menos de 1 afic afios afios sin vencimiento

Al 31 de diciembra de 2020:

Acreedores, facturas pendientes de recibir (Nota 12) 20 544 438,93
Garant(as recibidas [Nota 11} 1809167352

Remuneraciones pendientes de pago (Nota 12) 9162 485,22 -

Deudas con particulares [Nota 11} 30252358,17 -
Hacienda Piiblica acreedora (Nota 12) 2913 885,85
Cesiones temporales de activos {Nota 11) 2370 761,03
Acreedores diversos (Nota 12} 202037032
Pristamos con entidades de crédito {Nota 11) 2007 052,75
Seguridad Social {Nota 12) 485 026,59
Depdsltos recibides [Nota 11) 254 545,85
Pashvros fiscales corrientes {Nota 16) 212 255,24
Ingresos anticipados (Mota 12) 205082,12
Otros intermediarios Ainanclerns (Nota 11) 25 951,89

Otras operaciones pendientes de liquidar {Nota 11) 22 912,72 -

Provisiones (Nota 13) - 1639 415,14

b) Estimacion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos (tales
como los titulos mantenidos para negociar y los disponibles para la venta) se basa en los precios
de mercado a la fecha del balance. El precio de cotizacién de mercado que se utiliza para los
activos financieros es el precio corriente comprador.

Se asurne que €l valor en libros de los créditos y débitos per operaciones comerciales se aproxima
a su valor razonable.

5. Tesoreria

El detalle del epigrafe “Tesoreria” al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Euros

2021 2020

Bancos centrales, Banco de Espafia 1148 097,57 2780139,16
Caja en monedz extranjera {Nota 3.1) 24 853,55 32332,35
Caja en euros 13571,31 2881,70
1186 522,43 2 815 353,21

Los componentes de este epigrafe son de libre disposicion, no existiendo restricciones para su
utilizacion.
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A efectos del estado de flujos de efectivo, el epigrafe Efectivo o equivalentes de efectivo al final
del ejercicio” al 31 de diciembre de 2021 y 2020 incluye:

Bancos, cuentas corrientes en euros (Nota 7)

Bancos, cuentas corrientes en moneda extranjera {Nota 7}
Tesoreria

Imposiciones a plazo fijo (Mota 7}

Euros

2021 2020

139971 442,80 55 498 979,43
9557 077,32 5790 445,56
1186522,43 2381535321
92 084,67 84 938,19

150 807 127,22 g4 189 766,39

6. Cartera de negociacién y Otros activos a valor razonable con cambios en pérdidas vy

gananclas

Cartera de negociacién:

El detalle del epigrafe “Cartera de negociacién” al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Valores representativas de deuda
Instrumentos negociables de renta fija
Intereses devengados instrumentos negociables de renta fija

Instrumentos de capital
Fondos de Inversién gestionados por el Grupo
Otros fondos de inversidn

Derlvados de negoctacidn
Derivados financieras

Euros

2021 2020

1234 370,72 4511131,79
1229 066,63 4515 190,43
5304,09 { 4 058,64)

12 060 081,56 10318 451,85
11 135 401,20 10218 709,16
924 630,36 99 742,69
259 316,77 83 109,20

13 593 769,05

14912 692,84
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El detalle de la ribrica “Instrumentos negociables de renta fija” al 31 de diciembre de 2021 y 2020
es el siguiente:

Euros
Fecha de Valar Valor de Plusvalia/
Valor nominal  vencimiento adguisicidn mercado [Minusvalias)

Al 31 de diciambre de 2021;
Deuda Piblica Extranjera 719 304,00 719 304,00 719 304,00 -
Obligaciones del Estado 500 Q00,00 30/04/2022 509 762,63 52251775 5 304,09
1225 066,63 1234 370,72 5 304,09

Al 31 de diciembre de 2020;
Letras del tesoro 2 271 000,00 044012021 2400 00,00 2359 7359,30 { 210,70)
Qbligaciones del Estado 2 000 000,00 30/04£2021 2115 190,43 2111 342,49 (3 Ba7,94)
451515043 4511 131,79 {4 058,64)

El movimiento de la rdbrica “Instrumentos negociables de renta fija” para los ejercicios 2021 vy
2020 es el siguienta:

Euras
Disminuciones
Plusvalias /
Saldo al Plusvalfas / (Minuswvalias) Saldo al
31.12.20 Adiciones Coste {Minusvalias) {Nota 21) 31.12.21
Instrumentos nagociables =
renta fija
Letras del tespro 2399 789,30 {2 399 456,48 {322,832} -
Deuda Publica Extranjera 719304,00 - 719 304,00
Obligaciones del Estado 211134249 (1579 708,564} (6 656,79} 515 066,72
4511 131,79 719304,00 {3989 274,76) {6 979,51) 1234 370,32
Eurgs
Disminuciones
Plusvalias /
Saldo al Plusvalias /  (Minusvalias) Saldo al
31.12.1% Adlclones Coste {Minusvalias) [Nota 21) 31.12.20
Instrumantos negociables —
renta flja
Letras del tesoro 5.062.841,40 2400000,00 {50622841,40) { 210,70} 2399 789,30
Obligaciones del Estado 2.225.113,06 - { 109922,63) { 384794 2111 342,49
Bonos Banco Europeo de
Inversiones ¥ 6£3612,01 {7523612,01) _
7 287954,46 10223612,01 ({12996 376,04) {3637,24) 4511 131,79
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Las plusvalias y minusvalias generadas por los instrumentos negaciables de renta fija se
encuentran registradas dentrc de la rdbrica “Operativa de compraventa de renta fija”
perteneciente al epigrafe “Resultados de operaciones financieras — Cartera de negociacién” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consclidada {(Nota 21).

El detalle del epigrafe “Instrumentos de capital” (todos ellos fondes de inversidn) al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Euros

2021 2020

IMDI FUNDS, FI / Azul 1658 570,72 1611713,92
intermoney Renta Fija Ahorro, Fl 1664 816,64 1582 073,64
IMDI FUNDS, FI / Verde 1521 479,36 1399 715,18
Intermoney Variable Euro, El 1492 382,36 1277 339,05
IMGA Iberia Equities ESG, FIAA 1057 420,00 564 340,00
IMDI FUNDS, Fl / Ocre 1026 282,79 800 034,28
IMDI FUNDS, F! / Rojo 970 447,83 209 229,97
IMGA Iheria Fixed Incomne ESG, FIMA 781 485,00 793 635,00
Avance Multiactivos, FI 374 276,28 336 755,13
Intermoney Gestion Flexible, Fl 335433,18 310 256,23
IMGA Money Market, FIMA 250 828,18 231 664,98
Intermoney Attltude, FI 1978,25 1951,78
Rural Mixto Internacionzl 25, FI* 104 800,78 99 742,69

Trea Cajamar Corto Plazo, FI* 818 879,58

12 060 081,56 10318 451,85

*Fandos no gestionados por el Grupo
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El detalle de las participaciones en fondos de inversién al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el
siguiente:

Euros
Namero de Valor de Valor de Plusvalia /
participaciones adquisicién mercade  {Minusvalia)

Al 31 de diciembre de 2021
IMDI FUNDS, Fi / Azul 159 257,22 1575 000,00 1658570,72 83 570,72
Intermoney Renta Fija Ahorro, FI 12 813,28 1502 050,01 1 664 815,64 162 766,63
IMDI FUNDS, Fl / Verde 122 044,74 1275 000,00 1521 479,36 246 479,36
Intermoney Variable Euro, Ft 8 355,08 1232 B06,20 1492 382,36 255 576,16
IMGA |beria Equities ESG, FIAA 200 000,00 1 000 000,00 1057 420,00 57 420,00
IMDI FUNES, F! / Ocre 7879894 775 000,00 1026 282,78 251 283,79
IMDI FUNDS, Fl / Rajo 67 684,22 675 000,00 970 447,83 295 447,83
IMGA Iberia Fixed Incame ESG, FIMA 150 000,00 745 477,50 781 485,00 32 007,50
Avance Multiactivos, FI 30 000,00 300 000,00 374 276,88 74 276,B8
Intarmoney Gestidn Flexible, FI 29507,87 317 000,60 335 433,19 18 433,19
IMGA Money Markat, FIMA 57 000,00 241 202,46 250 828,18 9 625,72
Intermoney Attitude, FI 192,65 1926,50 1978,25 51,75
Rural Mixta Internacional 25, Fl 112,00 100 696,67 104 800,78 4104,11
Trea Cajamar Corto Plazo, F.I. 654,87 820 000,00 819 870,58 { 120,42)

10 565 159,34 1206008156 1494922,22

Euros
Nimero de Plusvalia /

participaciones Valor de adquisicidn  Valor de mercadn {Minusvalia)

Al 31 de diciembre de 2020

IMDI FUNDS, FI f Azul 150 257,22 1575 000,00 161171392 36 713,92
Intermeney Renta Fija Ahorro, Fi 12 049,70 1402 050,01 1582073,64 180 023,63
IMDI FUNDS, FlI / Verde 129 044,74 1275 000,00 1399 715,18 124 715,18
Intermoney Variable Euro, FI 91355,08 1232 806,20 1277 339,05 44 532 B5
IMGA Iberia Equitles ESG, FIAA 200 000,00 1 000 000,00 964 340,00 {35 660,00)
IMDI FUNDS, Fl f Ocre 78 798,94 775 000,00 o0 034,28 125034,28
IMDI FUNDS, FI / Rojo 67 632,22 575 000,00 809 229,97 134 229,97
IMGA |beria Fixed Income ESG, FIMA 150 000,00 749 477,50 793 635,00 44 157,50
Avance Multlactivos, FI 30 DDO,0G 300 G00,00 336 755,13 36 755,13
Intermoney Gestién Flexlbie, F! 2950797 317 cOQ,00 310 256,23 { 6743,77)
IMGA Money Market, FIMA 57 00,00 241 202,46 231 664,98 [ 9537,48}
Rural Mixto Internacional 25, FI 112,00 1C0 696,67 99 742,65 { 953,98)
Intermoney Attltude, Fl 192,65 1926,50 1951,78 25,28
9 #45 159,34 10 318 451,85 673 292,51
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El movimiento de las participaciones en fondos de inversién para los ejercicios 2021 y 2020 es el

siguiente;

Fondos de Inversian:

IMDI FUNDS FI / Azu)
Intermeney Renta Fija
Aharro, FI

Intermaney Variable Euro,
F.l.

IMD1 FUNDS F| / Verde,
IMGA Iberia Equlties ESG,
FlAA

IMGA, |beria Fixed Income
ESG, FIMA

IMDI FUNDS FI / Ocre,
IMDI FUNDS FIf Rojo,
Avance Multiactivas F.l,
Intermoney Gestidn
Flexible, F.l.

Rural Mixto Internacional
23, F.L

Intermoney Attitude, F.1.
IMGA Money Market,
F.I.M.A.

Trea Cajamar Corto Plazo,
F.l.

Euros
Disminuciones

Plusvalias /
Saldo al {Minusvalias) Saldo al
31.12.20 Adicianes Coste [Minusvalias) {Nota 21} 31.12.21
1611 713,92 46 856,80 1658570,72
1582 073,64 100 000,00 {17 257,00) 1664 815,64
1399 715,18 - 121 764,18 152147936
1277 339,05 215 043,31 1492 382,36
964 340,00 93 080,00 14057 420,00
500 034,28 126 248,51 1026 282,719
809 229,97 161 317,86 970 447,83
793 635,00 {12 150,00) 781 435,00
336 755,13 27 521,75 374 275,88
3102586,23 25176,96 335 233,19
231 664,98 - 19 183,20 250 828,18
99 742,69 5 058,09 104 800,78
195178 - 26,47 14978,25
820 000,00 { 120,42} 819 879,58
10 318 451,85 920 000,00 - B2162971 12 060 DB1,56
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Euros
Dismlnuciones
Plusvalias /
Saldo al Plusvalias /  {Minusvalias} Saldo al
31.12.19 Adiciones Costa [Minusvalias} {Nota 21} 31.12.20
Fondos de Inversidn;
IMDI FUNDS, FI f Azul 1599 948,32 11 765,60 1611713,92
Intermoney Rents Fijs 1594 440,52 { 12 266,28) 1582 073,64
Ahorrg, Fi
IMDI FUNDS, FI f Verda 1368 938,01 30 777,17 1399 715,18
L’:term"“e"' Variable Euro, 1 505 04 95 : (111 603,90} 1277 339,05
IMGA Iberia Equities ESG,
FtAA 1 107 040,00 - {142 700,00) 964 340,00
IMDI FUNDS, FI / Qcre 869 412,70 - 30 621,58 S00 034,28
IMDI FUNDS, FI f Roja 775 304,88 - 33 925,09 809 229,97
IMGA |berla Fixed Income
ESG, FIMA 1062 800,00 (241 253,01} (8 572,82) { 19339,17) 793 635,00
Avance Multiactivas, Fi 317 088,36 - 19 666,77 336 755,13
Intermoney Gestién 311 965,00 { 170877} 310 256,23
Flexible, FI
::"“l"ﬁ:‘ ;”"“e" Market, 241 202,46 { 9537,48) 231 664,58
2;":'. Mixto Internacional 1 7¢5 54 { 2009,35) 99 742,69
Intermoney Attitude, FI 1946,52 - - 5,26 1951,78
10 499 579,30 241 202,46 {241 253,01} (8572,82) {172 504,08} 10312 451, 85

Los beneficios o pérdidas producto de las minusvalias o plusvalfas latentes en las inversiones
financieras al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se encuentran registrados dentro del eplgrafe
“Resultado de operaciones financieras - Cartera de negociacién” de la cuenta de pérdidas y
ganancias censalidada (Nota 21).

Durante los ejercicios 2021 y 2020, se realizaron operaciones de compraventa por cuenta propia
en el mercado de renta fija. El movimiento de dichas operaciones para los mencionados ejercicios
es el siguiente:

Eurcs
Saldo al Saldo al
31.12.20 Adiciones Disminuciones 31.12,21

Operaciones por cuenta propia en el mercado de
renta fija - 2923933 782,92 2923 533 782,98 -

2023933 782,58 2 923 933 782,98
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Euros
Saldo al Saldo al
31.12.19 Adiciones Disminuciones 31.12.20
Operac[f)nes por cuenta propia en el mercado de 3485554 519,30 3 485 554 519,30
renta fija o
- 3435554 519,30 3485 554 519,30 -

Dicha cperativa de compraventa de renta fija ha reportado un beneficio durante los ejercicios
2021 y 2020 por importe neto de 2.818.389,92 euros y por imparte de 3.157.582,00 euros,
respectivamente. Dicho beneficio neto se registra en el epigrafe de la cuenta de pérdidas v
ganancias consolidada “Resultado de operaciones financieras ~ Cartera de negaciacion” (Nota 21).

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y Activos
financieros disponibles para la venta:

El detalle del epfgrafe “Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias” al 31 de diciembre de 2021 y del epigrafe “Activos financieros disponibles para la
venta” al 31 de diciembre de 2020 es el siguiente:

Euros

2021 2020

Lynx Renovables lberia, FCR 926 271,50 420 000,00

Tresa Energia, 5.L. 450 349,00 249 500,00
Petrofactor, S.L. 74 250,00
Ailstructurednates ASN, $.A. 49 993,00
Banco de Crédito Social Cooperativo, S.A. 2 440,00

Sociedad Gestera del Fonda General de Garantfa de Inversiones, 5.A. 2 200,00 2 000,00

1 545 508,50 671 500,00

El movimiento de las participaciones en Lynx Renovables Iberia, FCR, para los ejercicios 2021 y
2020 es el siguiente:

Euros
Disminuciones
Plusvalias /
Saldo al Plusvalias /  [Minusvalias} Saida al
31.12.20  Adiciones Coste {Minusvalias) {Nota 21} 31.12.21
t“é’:‘ Renovableslberla, 000000 3s0.000.00 156.271,50 926.271,50
420.000,00 350.000,00 156.271,50 926.271,50
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En el ejercicio 2021, y atendiendo a la estrategia del Grupo sobre estos instrumentos de capital, la
Direccién ha reclasificado los activos financieros disponibles para la venta a la cartera activos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

El valor razonable de los elementos incluidos en el epigrafe “Otros activos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias — Otros Instrumentos de capital” se ha calculado
tomando como referencia el precio disponible mas actualizado a la fecha de referencia de los
Instrumentos de capital en los que CIMD, S.A. mantiene participaciones al 31 de diciembre de
2021.

La valoracion de los activos financieros dispanibles para la venta a su valor razonable supone la
contabilizacion contra el patrimonio neto de las diferencias positivas y/o negativas surgidas caon
respecto al caste de adquisicidn.

El epigrafe “Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias —
Otros instrumentos de capital” al 31 de diciembre de 2021 y “Activos financieros dispanibles para
la venta” al 31 de diciembre de 2020, incluye participaciones de varias sociedades del Grupe en la
Sociedad Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A. en cumplimiento de los
términos establecidos en el Real Decreto 948/2001, al cuzl estan sujetos dichas sociedades. El
detzlle al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Nimero de
acclones Porcentaje de
Sociedad dependiente nominativas particlpacidn Euros
Al 31 de diciembre 2021
CIMD, 5.V, 5.A. 5 0,43% 1 000,00
Intermoney Valores, 5.V., S.A. [ 0,515 1 200,00
2 200,00
Nimero de
acciones Porcentaje de
Sociedad dependiente nominativas participacién Euros
Al 31 de diciembre 2020
CIMD, 5.V, 5.A. 5 0,43% 1 000,00
Intermoney Valores, 5.V., 5.A. 5 0,43% 1 000,00
2 000,00
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7. Crédito a intermediarios financieros

El detalle dei epigrafe "Crédito a intermediarios financieros”, al 31 de diciembre de 2021 y 2020
€s el siguiente:

Euros

2021 2020

Bancos, cuentas corrientes en eyros (Nota 5) 139971 442,30 55458 579,43
Fianzas y depdsitos constituidos 18592 566,64 7 660 926,05
Bancos, cuentas corrientes en moneda extranjera {Nota 5) 9557 077,32 S 790 445,56
Clientes financieros 3392 476,57 4 825 529,66
Otras operaciones pendientes de liquidar 209 126,52 725782,80
Imposiciones a plazo fijo {(Nota S} 92 084,67 84 988,19
171 814 774,52 74 586 651,69

La ribrica “Bancos, cuentas corrientes en euros” incluye principalmente al 31 de diciembre de
2021 y 2020, saldos de libre disposicion a la vista en distintas entidades de crédito por importe de
138.953.499,94 euros y por importe de 55.498.979,43 euros, respectivamente (Nota 5).

Durante los ejercicios 2021 y 2020 dichas cuentas corrientes han sido remuneradas a un tipo de
interés entre un -0,70% y 0,00%.

El saldo de la ribrica “Fianzas y depdsitos constituidos” corresponde, al 31 de diciembre de 2021
y 2020, a garantias y fianzas constituidas segin el siguiente detalle:

Eurgs

2021 2020

Fianzas MEFF Energla 9 370 000,00 5103 000,00
Otras fianzas - Energia 4714 916,47 5520,87
Fianzas Euronext 2 226 503,00 -
Fianzas BME Derivados y Rentz Varlable 1494 911,98 1667 325,69
Ctras fianzas 786 235,19 885 079,49
18 592 566,64 7 660 926,05

La rdbrica “Bancos, cuentas corrientes en meneda extranjera” incluye al 31 de diciembre de 2021
y 2020, saldos en entidades bancarias de libre disposicién por importe de 9.557.077,32 euros y
por importe de 5.790.445,56 euros, respectivamente [Nota 5).

Durante el ejercicio 2021 dichas cuentas corrientes han sido remuneradas a un tipo de interés da
entre un -0,50% y un 0,00% (ejercicio 2020: entre un -0,50% y un 0,00%).
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Los intereses pagados en los ejercicios 2021 y 2020, derivados de las cuentas corrientes han
ascendido a un importe de 117.606,16 euros y a un importe de 69.622,79 euras, respectivamente.
Dichos intereses se encuentran registrados dentro del epigrafe “Intereses y rendimientos
asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (Nota 18}.

La ribrica "Clientes financieros” recoge los saldos pendientes de cobro resuftantes de las
operaciones corrientes del Grupo con intermediarios financieros, principalmente por la
intermediacidn y gestion de instrumentos financieros.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 |a ribrica “Otras operaciones pendientes de liquidar” recoge,
principalmente, |as operaciones de renta variable pendientes de liquidar de Intermoney Valores,
3.V., 5.A. con la entidad Caceis al cierre del ejercicio, que han sido liguidadas en los primaros
meses de 2022 y 2021, respectivamente.

El detalle del epigrafe “Imposiciones a plazo fijo” al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el
siguiente:

Euras
Facha de Fechade Imposiciones 3 plaza
Entidad bancaria colocacién venclmiento fijo

Al 31 de diciembre de 2021
Depdsito a plazo fijo Emirates NDB Bank 14/11/2021 14/11/2022 69 708,73
Depdsito a plazo fijo Emirates NDB Bank 29/01/2021 29/01/2022 22 313,00
92 021,73
Euras
Fecha de Fecha de Imposiciones a plazo
Entidad bancaria colocacién vencimlento fijo

Al 31 de diclembre de 2020
Depdsito a plazo fijo Emirates NDE Bank 14/11/2020 1471172021 66 662,80
Depdsito a plazo fijo Emirates NDB Bank 29/01/2020 29/01/2021 18 267,74
84 230,54

El tipo de interés al que se han remunerado estas operaciones durante los ejercicios 2021y 2020
variaba entre un 0% y un 0,45%.

Los intereses devengados en los ejercicios 2021 y 2020 derivados de las imposiciones a plazo fijo
han ascendido a un importe de 616,07 euros y 13.926,14 euros, respectivamente, registrandose
en ei epigrafe “intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada (Nota 18). Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, dichos intereses se encuentran
pendientes de cobro, asi como intereses devengados en ejercicios anteriores, ascendiendo los
intereses pendientes de pago a un importe de 62,47 euros y un importe de 57,65 euros,
respectivamente.
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El detalle del epigrafe “Crédito a particulares” del balance de situacién consolidado al 31 de

diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Euros
2021 2020
Clientes 26946 798,55 6 685 719,64
Deudares diversos 2260821722 931 111,04
Créditos a corto plazo 353 715,75
Depdsitos constituidos 149 696,94 243 773,49
Fianzas para locales de oficinas del Grupo 131 642,96 131 642,96
Otras fianzas constituidas 35411,10 26183,79
Anticipos acreedores varios 748,24 2674,33
50226 230,76 8021 115,25
El detalle de la ribrica “Clientes” al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:
Euros
2021 2020
Clientes por operacicnes 26426 532,97 6 541 204,89
Clientes de dudoso cobro 1660 737,32 832 909,15

Deterioro del valor de créditos por operaciones comerciales { 1140471,74)

{ 788 394,40)

26 946 798,55

6685 718,64

La ribrica "Clientes por operaciones" recoge los saldos pendientes de cobro resultantes de las

operaciones corrientes del Grupo.

La rdbrica "Clientes de dudoso cobro" recoge los saldos dudosos de clientes. La variacién de la
provisién por insolvencias de los ejercicios 2021 y 2020 se encuentra registrada en el epigrafe
“Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) - Inversiones crediticias” de la cuenta de

pérdidas y ganancias consolidada.

El movimiento de la ribrica “Detericro del valor de créditos por operaciones comerciales”

durante los ejercicios 2021 y 2020, es el siguiente:
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Euros
Saldo al Saldo al
31,12.20 Altas Bajas {+/-) Otros 31.12.21
Deterioro del valor de créditos por
operaciones comerciales (788394,40) (511 516,56) 166 520,70 {7481,48) {1140471,74)

{788394,40) {511516,56) 166 920,70 {7 481,48} (1140 471,74)

Euros
Saldo al Saldo al
31.12.19 Altas Bajas {+/-) Otros 31.12.20
Deterioro del valar de créditos por
operactones comerciales (655 877,40) {381 867,91) 7274216 176 608,75 (788 394,40}

{655 877,40) (381 867,91) 72742,16 176 608,75 {788 394,40)

La rdbrica "Deudores diversos" recoge al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las liquidaciones de los
swaps de cobertura de |a operativa de representacién de la energia por importe de 19.904.812,93
euros y 720.067,82 euros, asi como e! imparte a cobrar de particulares por la operativa de las
sociedades del Grupo por importe de 481,191.27 euros y 211.043,22 euros, respectivamente.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2021 este epigrafe incluye partidas pendientes de ccbro a
terceros que ascienden a 2.159.535,96 eurcs, los cuales incluyen intereses devengados por
importe de 62.677,06 euros {Nota 18), encontrdndose los mismos integramente pendientes de
cobro.

Al 31 de diciembre de 2021 Ja rubrica “Créditos a corto plazo” incluye préstamos concedidos por
Intermoney Titulizacién, 5.G.F.T., S.A. a empleados de la misma para la compra de acciones por
importe de 350.000,00 euros con un periodo de vigencia de 5 afios. El pago del principal, asi como
el de los intereses generados por la operacidn, se abonard mediante un Unico pago en el
momento de vencimiento del préstamo. Los intereses devengados durante el ejercicio 2021 han
ascendido a 3.715,75 euros y se encuentran integramente pendientes de cobro.

Ef detalle del epigrafe “Resto de activos” del balance de situacién cansolidado al 31 de diciembre
de 2021 y 2020 es el siguiente:
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Gastos anticipados

Hacienda Publica deudora — IVA
Anticipos acreedores varios
Créditos a corto plazo con el personal

Deudores diversns

9, Activo material

005899860

Euros

2021 2020

2364 602,57 2299 1398,44
123 246,00 1646 405,62
7113,72 129 101,99

15 025,12 34 475,41
2133,31 27 474,28
2512120,73 4136 855,74

El detaile del epigrafe “Activo material” del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre

de 2021 y 2020 es el siguiente:

Instalaciones técnicas
Mobiliario y enseres

Equipos para tratamiento de iz informacion

Equipos telefénicos

Euros

2021 2020
599517,27 7589591,32
145 423,44 195 55,62
169 243,50 165 036,47
42 995,95 43 228,17
961 185,16 1162 822,58

Las variaciones experimentadas durante el ejercicio 2021 y 2020 por [as partidas que componen el
activo material y su correspondiente amortizacidn son las sigulentes:

Coste

Instalaciones técnicas
Eruipas para tratamiento
de |z informacidn
Eguipos telefénicas
Mobiliario ¥ enseves

Amortizacidn acumulada
Instalaciones técnicas
Equipos para tratamiento
de {a informacién
Equipes telefdnicos
Maebiliario y enseres

Inmovilizade material neto

Euros

31.12.20 Altas Bajas Dtros 31.12.21

1 806 500,09 14 623,00 1821223,09
3226 807,21 108 668,91 3335476,12
2529211,32 4 428,86 2533 640,18
929 101,35 7 340,57 - - 936 441,92
8491 719,97 135 061,34 8 626 781,31
{1 047 508,77) {174 097,05) (1221 705,82
(3 061 770,74) {104 456,38) {3 166 227,62)
{2 435 982,15} { 4662,08) (2 450 644,23)
{ 733535,73) { 53 482,75} - [ 787018,48)
(7 328 397,39) {336 698,76) - {7 665 596,15)
1162 822,58 (201 637,42) - 961 185,16
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Coste

Instalaciones técnlcas
Equipos para tratamiento
de la informacién

Eruipos telefénicos
Mobiliario ¥ enseres
Inmovilizado material en curse

Amartizacldn acumulada

Instalaclonas técnicas
Equipos para tratamlento
de la informacldn

Equipos telefdnicos
Mabiliario ¥ enseres

Inmovllizade material neto

Euros
311219 Altas Bajas Otros 3112 20
1806 600,09 1806 600,08
3107 335,92 12044126 { 969,97) 3226 807,21
2526 502,64 3 109,97 { 401,29) 252021132
925 760,07 3341,28 929 101,35

89 333,46 {89 333,46)
B 455 532,18 126 892,51 - {90 704,72} 8491 719,87
{ 857991,24) {189 517,53) {1047 608,77)
(2 981 354,66) { 80436,26) 20,18 (3061 770,74)
(2 469 575,23) { 16 406,92) - (2485982,15)
{689 439,74) { 44927 ,69) 831,70 { 73353573}
{6 998 360,87} {331 388,40) - 851,88 (7328 897,29)
1457 171,31 {204 495,29) {89 852,84) 1162 822,58

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Grupo en Espafia tiene las siguientes cuotas de
arrendamiento minimas, de acuerdo con el actual contrato en vigor, sin tener en cuenta
incrementos futuros de IPC ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente:

En un aiic
Entre 1 afio v 3 afios

10. Activo intangible

Euros

2021 2020

786 283,74 734 603,12
1965 709,34 1836 507,79
2751993,08 4571110,91

El detalle del epigrafe “Activo intangible” del balance de situacién consolidado al 21 de diciembre

de 2021y 2020 es el siguiente:

Fondo de comercio (Notas 1y 3.¢)
IM Gestdo de Ativos, 5.G.0.1.C., 5.4,

Otro activo intangible

Patentes, licencias, marcas y similares
Aplicaciones informdticas

Activos intangibles en curse

Euras

2021 2020

719 754,25 2879016,37
719 754,25 2 875 016,37
2 438 933,67 2 576 599,86
15968 750,00 2093 750,00
424 740,20 251 599,98
45 442,47 231 249,88

3 158 686,92 5455616,23
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El movimiento del epigrafe “Activo intangible” para los ejercicios 2021 y 2020 es el siguiente;

Fondo de comercio [Notas 1y 3.¢)
Coste
Amortizacidn

Otro activo intangible

Coste

Patentes, licencias, marcas y similares
Aplicaciones informéticas

Activos intangibles en curso

Amortizacién acumulada
Patentes, licancias, marcas y similares
Aplicacioneas informdaticas

Activa intangible neta

Fondo de comarcio (Motas 1y 3.e)
Coste
Amortizacién

Otro activo Intangible

Coste

Patentes, licencias, marcas y similares
Aplicaciones informaticas

Activos Intangibles en curso

Amortizacidn acumulada
Patentes, licencias, marcas y similares
Aplicaciones informdticas

H
Active Intangible neto

Euros
Traspasos por

31.12.20 Altas Bajas  reclaslflcaciones 31.12.21

17 98B €11,04 - 17988 611,04
{15109 594,67] (2 159 262,12} - (17 268 856,79}
2879016,37 (2159 262,12) - 715 754,25
5 870 000,00 3 870 000,00
2612 953,08 142 015,84 178 350,23 2533 328,15
231 249,88 15 779,14 {23 236,32) (178 350,23} 45 442 47

8 714 2007 96 157 798,58 {23 236,32) - 8 848 770,62
{3776 250,00}  { 125 000,00} {3501 250,00)
{2361358,10) [ 147 229,85) - {2 508 587,95)
{6137 508,10) { 272 229,85} {6 409 B37,95)
2576599,86 (114 430,87) {23 226,32} 2 438932,67
5455616,23 (2273692,99) (23 236,32) 3158 686,92
Euros

Traspasos por

31.12.19 Altas Bajas reclasificaclones 31.12.20

17 988 611,04 - - 17988 611,04
{12 950 332,55} (2 159 262,12) - {15109 594,67)
503827849 (2159262,12) 2879 016,37

5 870 000,00 5 870 000,00
2459 850,08 65 266,63 - 87 841,37 2 612 958,08
97 403,75 191 460,73 {21 375,92} {36 237 ,6B) 231 249,88
8427 253,83 256 727,36 {21 3276,92) 51 603,69 B 714 207,96

{ 3 651 250,00) {125 000,00) - {2 776 250,00)
{2252 079,567) {109 273,43) - {2 361 358,10)
{5903 329,57} {234 278,43) {6 137 608,10)
252392416 22 448,93 (21 376,92} 51 603,69 2576 599,86
756220265 (2136813,19) {21376,92) 51 603,69 5455 616,23

Tal y como se menciona en la Nota 1, en el ejercicio 2015 la Sociedad Matriz adquirid el 100% del
capital sacial de IM Gestdo de Ativos, 5.G.0.1.C., §.A.
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La Sociedad Matriz llevd a cabo un andlisis de asignacién del precio pagado entre los distintos
activos adquiridos, asi como pasivos asociados al negocio adquirido con el objetivo de determinar,
por diferencia entre el precio pagado y el valor razonable de los activos y pasivos identificados, el
fondo de comercio resultante de la transaccion.

El detalle del coste de adquisicién, Jos actives y pasivos identificables adquiridos y la
determinacién del fondo de comercio illevada a cabo en la fecha de toma de control es el
sigulente {miles de euros):

Miles de euros

Coste de la combinacidn {precio) 22 666
Patrimonio neto previe a |a determinacién del precio de adquisicidn { 5023)
Exceso de precio 17 643
Activos intangibles identificados en el contrato 3370
Pasivos por impuestos diferidos identificados en la determinacicn del precio
de adquisicidn { 842}
2528
Fondo de comercio inicial 15115

El importe recuperable de una Unidad Generadora de Efectivo {en adelante UGE) se determina en
base a clculos del valor en uso. Estos célculos usan proyecciones de flujos de efectivo basadas en
presupuestos financieros aprobados por la Direccién que cubren el periodo total asociade a la
duracién del contrato de gestidn {7 afios). Los flujos de efectivo se han estimado mediante el
método de descuento de flujos de caja libre proyectados para el perfode 2016 - 2023 en base al
calculo de tasa de actualizacion o tasa de descuento (WACC), incluyendo una estimacién de un
flujo de caja a perpetuidad, una vez expire el contrato, y su posible ampliacidn de 5 afios 2 una
tasa de crecimiento a perpetuidad apropiada en base al crecimiento estimado a largo plaze del
negocio,

En los ejercicios 2021 y 2020, CIMD, S.A. ha llevado a cabo un test parz evaluar la existencia del

potencial deterioro del fondo de comercio surgido por la adquisicidn de IM Gestdo de Ativos,
5.G.0.1.C,, 5.A. comparando el valor recuperable de la UGE con su valor en libros.
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Las hipdtesis clave utilizadas para el cilculo del valor en uso son las siguientes:

2021 2020
Hipdtesis clave
Tasa de descuento 14,06% 10,04%
Coeficiente Beta 1,30 1,33
Prima de riesgo 10,25% 7.50%
Vida dtil (en afos} 7 3
Crecimiente "g" n.a. 1,00%

Tras la evaluacién anual de los fondos de comercio existentes, no se ha observado que exista
deterioro en los mismos en funcién del valor neto de su amortizacién, de la evolucién del negocio
de [as sociedades, de su nivel de resultados y del grado de consecucién de sus planes de negoacio.

Dentre del epigrafe “Patentes, licencias, marcas y similares”, como parte del proceso de compra
de la sociedad IM Gestdo de Ativas, $.G.0.1.C,, S.A., CIMD, 5.A. procedid a identificar y valorar un
activo intangible aflerado en fa combinacién de negocios. Dicho activo intangible se corresponde
con una parte del contrato de distribucién de los fondos gestionados por IM Gestdo de Ativos,
5.G6.0.1.C, S.A. através de la red comercial en Portugal de BCP, basada en el mantenimiento de un
volumen minimo de activas bajo gestion durante los 3 primeros afios de vida del mencionada
contrato (Nota 1).

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el valor de los activos intangibles identificables adquiridos
registrados por la compra de IM Gestdo de Ativos, 5.6.0.1.C,, S.A. asciende a un importe de
3.370.000,00 euros, los cuales se encuentran totaimente amortizados.

La valoracidn de este activo intangible se ha articulado mediante el método de descuento de los
flujos de caja que generarfa esta parte del contrato de distribucidn.

Adicionalmente, con fecha 27 de abril de 2017 IM Gest3o de Ativos, S.G.0.1.C., S.A adquirié la
gestion de 8 fondos mobiliarios provenientes de la sociedad Crédito Agricola Gest, S5.G.F.LM,, 5.A.
Dicho desemboiso supuso la generacidn de un activo intangible de 2.500.000,00 euros. Al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, se ha registrado en el epigrafe "Amortizacion” de la cuenta de pérdidas
¥y ganancias consolidada un gasto por amortizacién por dicho concepto por importe de 125.000,00
euros en ambos ejercicios.
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11. Deudas con intermediarios financieros y Deudas con particulares

Deudas con intermediarios financieros:

El detalle del epigrafe “Deudas con intermediarios financieros” del balance de situacidn
consolidado al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente {(Nota 4):

Euros

2021 2020

Garantias recibidas 49 325 011,75 18091 673,52
Otras operaciones pendientes de liguidar 1017 942,86 2291272
Préstamos con entidades de crédito 677 107,75 2 007 052,75
Depdsitos recibidos a corto plazo 280 287,78 254 645,85
Otros intermediarios financieros 29 200,65 26 951,89
Cesicnes temporales de activos - 2370 761,03
51329 550,75 22 773 997,76

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, en Ja rdbrica “Garantias recibidas” se registran 49,325.011,75
euros y 18.091.673,52 euros, respectivamente, en concepto de garantias de Intermoney Valores,
3.V, 5.A. sobre la operativa de fiquidacién de derivados con los vehlculos de inversidn gestionados
por IM Gestdo de Ativos, 5.G.0.1.C., S.A.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el detalle de la ribrica “Préstamos con entidades de crédito”
es el siguiente:

Euros

2021 2020

Bankinter, S.A. — Préstamo 671 304,19 2003 586,77
Bankinter, 5.A. — Linea de crédito 5 803,56 3 465,98
877 107,75 2007 052,75

Con fecha 24 de abril de 2020, Bankinter, S.A. concedid un préstamo ICO a la sociedad Wind to
Market, S.A. por importe de 2.000.000 euros. Las condiciones del préstamo son las siguientes:

El préstamo deberé quedar totalmente reembolsado a los 24 meses desde la fecha de
farmalizacion del contrato, con una carencia inicial de amortizacién hasta el 24 de
octubre de 2020, periodo durante el cual (nicamente se devengaran intereses segun [a
periodicidad pactada.
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Los intereses correspondientes al periodo de carencia seran satisfechos por la Sociedad
por trimestres vencidos, sin perjuicio de la resolucién por impago pactada en el contrato.

Una vez finalizado dicho periodo de carencia, el pago se efectuara mediante 6 cuotas
sucesivas y trimestrales por un importe de 336.256,07 euros cada una, que incluyen [a
parte destinada a amortizar capital y pago de intereses.

- Sin perjuicio del plazo de duracidn y de las amortizaciones resefiadas, la Sociedad podra
anticipar libremente la amortizacion total o parcial del préstamo, comunicdndolo por
escrito a Bankinter, S.A.

Durante el periodo comprendido desde la formalizacién del contrato y hasta el 24 de abril
de 2021, el préstamo devengarg a favor de Bankinter, S.A. un interés nominal fijo del
1,00% anual sobre el capital que se adeude.

Transcurrido dicho plazo y hasta la fecha de vencimiento del contrato, el tipo de interés
serd variable, calculdndose a partir de un tipo de referencia mas un diferencial, que serd
revisado cada 12 meses. El tipo de referencia serd el Euribor a doce meses. El tipo
diferencial serd de 1,00 punto y se sumard al de! tipo de referencia correspondiente.

Durante el ejercicio 2021 Wind to market, S.A. ha amortizado un importe de 1.329.852,57 euros
quedando pendiente un impoarte de 670.147,43 euros, no habiéndose amortizado imparte alguno
durante el ejercicio 2020.

Los intereses devengados en los ejercicios 2021 y 2020 por este préstamo ascienden a 11.749,08
euros y 13.733,44 euros {Nota 18), respectivamente, de los cuales se encontraban pendientes de
pago a 31 diciembre de 2021 y 2020 un importe de 1.156,76 euros y 3.586,77 euros,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la sociedad Intermoney Valores, S.V., 5.A. tenia contratada
una pdliza de crédito con Bankinter, S.A. con un limite de 5.000.000 euros. Al 31 de diciembre de
2021 y 2020 no habfa ningun importe dispuesto respecto a dicha pdliza, la cual ha devengado
unos intereses durante los ejercicios 2021 y 2020 de 9.010,18 euros y de 3.465,98 euros,
respectivamente, encontrandose pendientes de pago un importe de 5.803,56 euros ¥ un importe
de 3.465,98 euros, respectivamente (Nota 18).

El detalle del epigrafe “Depésitos recibidos a corto plazo” recoge depositos recibidos de
intermediarios financieros para realizar cperaciones de futuros y de valores durante los ejercicios
2021 y 2020 por importe de 280.287,78 euros y por importe de 254.645 85 euros,
respectivamente.
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El detalle del epigrafe “Cesiones temporales de activos” al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el
siguiente:

Euros
2021 2020

Cesiones temporales de activos con terceros 2370 761,03

2370 761,03

El detalle de las cesiones temporales de activos con terceros al 31 de diciembre de 2020 era el
siguiente;

Euros
Intereses
Nominal Preclo cesidn devengados  Tipointerés Vencimiento
Bonos del Estado 2 243 000,00 2 370761,03 0% 04/01/2021

2 243 000,00 2 370 761,03

Deudas con particulares:

El detalle del epigrafe “Deudas con particulares” del balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Euras

2021 2020

Depdsitos recibidos a corto plazo 4 888 728,60 2577 885,13
Otros pasivos con particulares 3025 603,56 415 472,54
Fianzas recibidas para operar en mercados energéticos 32 000,50 32 000,50
7846 332,66 3025 358,17

El detalle de la ribrica “Depdsitos recibidos a corto plazo” recoge depositos recibidos de clientes
para rezlizar operaciones de futuros y de valores durante los ejercicios 2021 y 2020 por importe
de 4.888.728,60 euros y por importe de 2.577.885,13 euros, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el epigrafe “Otros pasivos con particulares” incluye,

principalmente, importes pendientes de pago z acreedores varios por !as distintas actividades del
Grupo.
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12. Resto de pasivos

Et saldo registrado en el epigrafe “Resto de pasivos” del balance de situacion consolidado al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 estd formado por los siguientes importes (Nota 4}

Euros

2021 2020

Acreedores, facturas pendientes de recibir 107 175 636,73 20544 488, 93
Rermuneracicnes pendientes de pago 9660 956,38 9162 485,22
Hacienda P(blica, acreedora 8952 391,65 2913 385,35
Acreedores diversos 6413 727,97 2020370,32
Seguridad Social 480 227,55 485 026,59
Ingresos anticipados 149 771,74 205 092,12

132 832 712,02 35331 349,03

En la rdbrica “Acreedores, facturas pendientes de recibir’ al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se
recogen principalmente las previsiones de compra de energia a los parques eélicos por importe
de 103.470.594,64 euros y por importe de 17.223.912,70 euros, respectivamente, y las propias de
la operativa de cada una de las sociedades del Grupo.

El epigrafe “Remuneraciones pendientes de pago” recoge al 31 de diciembre de 2021 y 2020 las
remuneraciones pendientes de pago a los empleados, calculadas como un porcentaje del
resultado consolidade del ejercicio.

El detalle del epigrafe “Hacienda Publica, acreedora” al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el
siguiente:

Euros

2021 2020

VA 7998 827,64 1170 208,87
IRPF 730 185,61 1463 993,59
Otros impuestos 223 358,40 279 683,39
$952 391,65 2913 885,85

El epigrafe “Acreedores diversos” incluye al 31 de diciembre de 2021 y 2020 saldes pendientes de
pago a proveedores por importe de 6.413.727,97 euros y por importe de 2.020.370,32 euros,
respectivamente.

60



0,03 gukos 005899869

CLASE 87

TR B

13. Provisiones

Durante el ejercicio 2021, atendiendo a la naturaleza de los saldos, se han reclasificado los
impartes del epigrafe “Provisiones para impuestos y otras contingencias legales” a “Otras
provisiones” dentro del mismo epigrafe de pasivo,

Al 31 de diciembre de 2021 el saldo registrado en el epigrafe “Otras provisiones” y al 31 de
diciembre de 2020 el saldo del epigrafe “Provisiones para impuestos y otras contingencias
legales” del balance consolidado incluye un importe de 286.650,77 euros y 513.543,04 euros,
respectivamente, con el objetivo de cubrir futuros pagos por subsidios a los empieados.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2021 y 2020 en el epigrafe “Otras provisiones” se ha registrado
un importe de 940.473,38 euros y 695.872,10 euros, respectivamente, correspondiente a un
fondo para hacer frente a distintas responsabilidades. Ademas, al 31 de diciembre de 2020 se
registré un importe de 330.000,00 euros correspondiente a un fondo para hacer frente a gastos
por contingencias derivadas de |la pandemia del Covid-19.

14. Fondas propios

El detalle de los fondos propics al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y el movimiento
experimentado por [os mismos se muestra a continuacion:

Euras
Dividenco a Resultada
311220 Otros movimientos ELRNTER del ejercicio 31131
Capltal suscrito 2018 656,83 2018 655,83
Piima de emlstdn de acciones 3 555 844,89 3 555 844,89
Acdones propias {71 100,00} {79 650,009 {150 750,00}
Dividendo a cuenta {3 250 000,00} 3 250 000,00 N -
2253 401,72 3170 350,00 - 5423 751,72
Reserva legal 465 414,40 455 414,40
Reservas voluntarias 23 470 469,67 732 998,66 24 203 468,33
Reservas satiedades consolidadas 18453 412,40 {235 507,41} 18 217 904,99
Reservas parz acciones propias 71 100,00 79 650,00 150 750,00
43 450 396,47 577 141,25 . - 43 037 537,72
Ajustes por valeracion (143 287,38} 1105 585,85 962298 47
Resultade del ejercicio 4 739 656,86 {4.733 656,86) - 2493 634,12 2493 634,12
49 310 167,67 113 420,24 2453 634,12 51917 222,03
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Dividendo a Resultado

31.12.19 Otros movimientos cugnta del ejerclclo 31.12.20
Capital suscrita 2018 655,33 2 012 A5E,83
Prima de emlsidn de acciones 3 555 B44,B9 3555 844 B0
Accionas proplas { 71100,00) { 7110000}
Dlvidendo a cuenta {4 250 000,00) 4 250 000,00 {3 250 000,00} - { 3 250 000,60}
1253401,72 4 250 000,00 {3 250 000,00} 23253401,72
Reserva legal 485 414 40 4465 414,40
Raeservas voluntarias 22 098 R41,6A 1371628,01 - 23 47) 469,67
Reservas sociedades consolidadas 19 086 387,57 [632 975,17) - 18 453 412,40
Reservas para actianes proplas 71 100,00 - - 71 100,00
41 731 743,63 73B 652,84 - 42 460 396,47
Ajustes por valoraciin 802 529,97 [ 945817358) { 143 287,38)
Resultado del gjercicio 4969333,32 {4 969 333,32) - 4 738 656,86 4739 656,86
48 747 008,64 { 925497 83} |3 250 D0300) 4 735 656,86 49 310 167,67

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el capital social de CIMD, S.A. esta dividido en un total de
335.883 acciones, de 6,01 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas '
desembolsadas, de las cuales 263.759 acciones son de |z Clase A y 72,124 acciones son de la Clase
B (estas dltimas pertenecen exclusivamente a ICAP Holdings Limited al 31 de diciembre de 2021 ¥
2020).

Todas ias acciones tienen el mismo valor nominal (6,01 euros por accidon) y el mismo derecho a
voto, diferencidndose en el derecho econdmico exclusivamente. Las acciones Clase B tienen
derechos econdmicos superiores en un 36,85% a las acciones Clase A.

El dnico accionista que posee una participacion superior al 10% es ICAP Holdings Limited, que
posee 72.124 participaciones, lo gue supone una participacién del 21,4730%.

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el Articulo 274 de la Ley de Sociedades de
Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se
destinard a ésta hasta que alcance, al menas, el 20% del capital social. Esta reserva no puede ser
distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas
disponibles para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.
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Acciones propias

Durante el ejercicio 2021 el movimiento de las acciones propias es el siguiente:

N2 acciones proptas - Miles de euros
Fecha Compra Venta Amortizacion Vélar Valor
nominal transaccidn
Febrero - 2021 360 ; ) 49
Abril - 2021 250 1 [ 34)
Juniar - 2021 540 3 65
900 250

650

Con fecha 25 de febrero de 2021 y 16 de junio de 2021, la Scciedad Matriz adquirié un total de
360 v 540 acciones propias de la Clase A, respectivamente, por un importe total de 114 miles de
euros.

Con fecha 6 de abril de 2021, la Sociedad Matriz vendié un total de 250 acciones propias de la
Clase A por un importe total de 34 miles de euros.

Producto de [as aperaciones ocurridas durante el ejercicio 2021, la Sociedad Matriz presentaba un
incremento de las reservas para acciones propias per importe de 79.650 euros.

Durante el ejercicio 2020 no se produjeron movimientos de las acciones propias que la Sociedad
Matriz tiene en autocartera,

El movimiento de la ribrica de “Reservas para acciones propias” durante los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2021 y 2020 ha sido el siguiente:

Miles de euros

31.12.20 Aumentos Disminuciones 31.12.21

Reserva para acciones proplas 71 100,00 79 650,00 150 750,00
71 100,00 79 650,00 150 750,00

Miles de auros

31.12.19 Aumentos Disminuclones 21,12 30
Reserva para acciones propias 71 100,00 = 71 100,00
71 100,00 - 71 100,00
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Intereses minoritarios

El desglose del epigrafe “Intereses minoritarios” del balance de situacién consolidado se detalla a
continuacion:

Euros

2021 2020

Capital social 588 254,33 511 500,00

Reservas 1103 230,88 955 211,69

Resultado del ejercicio 144 408,23 179 233,44
Prima de emislén 123 240,47

Dividendo a cuenta {120 756,13} {132 000,00}

1338377,78 1513551,13

El capital social de socios extarnos al 31 de diciembre de 2021 y 2020 esta representado por la
participacidn det 33,016% y 30,001% respectivamente, del capital social de (a filial Intermoney
Titulizacidn, 5.G.F.T,, S.A.

Beneficio por accion

i, Beneficio basico por accién

Los beneficios bésicos por accién se calculan dividiendo el Resultado neto atribuido al Grupo
entre el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el ejercicio,
excluidas, en su caso, |as acciones propias adquiridas por el Grupo. El calculo del beneficio basico
por accian del Grupo el siguiente:

Euras

2021 2020

Resukado neto atribuido al Grupe 2493 634,12 4 739 656,36
Nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacisn 334 928 335 343
Beneficio bésico por aceidn 7,45 14,13

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el beneficio por accién de las Acciones Clase A es igual a 6,90
euros y a 13,08 euros, respectivamente.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el beneficio por accion de las Acciones Clase B es
igual a 9,44 euros y a 17,89 euros, respectivamente.
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ii. Beneficio diluido por accién

Para proceder al célculo del beneficio diluido por accidn, tanto el importe del resultado atribuible
a los accionistas ordinarios, como el promedio ponderado de las acciones en circulacion, neto de
las acciones propias, deben ser ajustadas, en su caso, por tadas los efectos dilusivos inherentes a
las acciones ordinarias potenciales: opciones sobre acciones para los empleados con plazo fijos
determinados, acciones revocables y deuda subordinada.

De esta manera, el beneficio diluido por accidn se ha determinado de la siguiente forma:

Euros

2021 2020

Resultado neto atribuide al Grupa 2493 634,12 4 739 556,86

Numero medio ponderado de acclones ordinarias en circulacién 334928 335 343
Ajustes para: emlsiones para ¢pciones sobre acciones

Ndmero medio ponderado de acciones ordinarias a
efectos del beneficio diluido por accidn 334 928 335343
Beneficio diluido por accion 7,45 14,13

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los beneficios diluidos por accién son iguales a los beneficios
basicos por accidn al no existir emisiones de acciones revocables o deuda subordinada.

Reservas de las sociedades consolidadas

El desglose de las Reservas de sociedades consolidadas al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el

sigujente:

Euros
Sociedad 2021 2020
CMD S.A. {Socfedad Matriz) 26684 807,72 25388 175,36
Intermoney Valores, 5.V., §.A. 5843 773,02 5 853 697,06
CIMD, 5.V, S.A. 4 158 297,78 2005 794,47
Wind to Market, 5.A. 2380 648,05 2989 652,12
Intermoney Titulizacidn, 5.G.F.T., 5.A. 2243 300,91 1920 844,32
Intermoney Valora Consulting, S.A. { 21523211) 48 744,66
CIMD (Dubai), Ltd { 1480817,14) { 1338789,52)
Intermaney, S.A. { 2999 762,60 { 2549723,53)
intermoney Gestion, 3.3.i.i.C., 5.A. { 2546931,78) { 2171787,54)
IM Gestao de Atlvos, 5.G.0.1.C,, 5.A. {15 850 178,86} {13 703 189,00}

18 217 904,99 18 453 412,40
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Recursos propios minimaos

Las exigencias de recursos propios para las empresas de servicios de inversién y para |05 grupos
de éstas vienen determinados por el Reglamento (UE) 2019/2033, del Parlamento y del Consejo
de 27 de noviembre que es de aplicacién desde el 26 de junio de 2021,

El Reglamento (UE) 2019/2033 incorpora la informacién prudencial reservada que periddicamente
deben enviar a ia CNMV las Empresas de Servicios de Inversién. Tal informacién es homogénea
con fa que se exige en el marco del mercado Unice dado que responde a un proceso de
convergencia entre los diferentes paises de la Unién Europea.

Ademas del cumplimiento de las exigencias de recursos propios a nivel individual aplicable a las
sociedades dependientes Intermoney Gestién, S.G.LIC,, S.A., Intermoney Titullzacién, S.G.F.T,,
S.A., IM Gestdo de Ativos, 5.G.0.1.C,, S.A., y CIMD {Dubai) Ltd. establecidas por la normativa que
aplica especificamente a cada una de ellas, las nuevas normas incorporan el cumnplimiento de los
requerimientos a nivel individual para CIMD, S.V., S.A. e Intermoney Valores, S. Y., S.A. ¥ a nivel
consolidado para CIMD, S.A.

Al 31 de diciembre de 2021 las ratios de solvencia del Grupo y de las dos empresas de servicios de
inversién no son comparables con el dato de 2020 por el radical cambio en la forma de clculo y
de exigencia.

Al 31 de diciembre de 2021, la ratio de sclvencia del Grupo es un 421,95%, lo que supone un
superavit de 34.567 miles de euros de recursos propios frente a lo exigido (28.320 miles de eurgs
al 31 de diciembre de 2020).

A nivel individual, al 31 de diciembre de 2021, la ratic de solvencia de Intermoney Valores, 5.V,
5.A. es un 1.094,97%, lo que supcne un superavit de 14.855 miles de euros de recursos propios
frente a lo exigido {15.245 miles de euros al 31 de diciembre de 2020). Para CIMD, S.V., S.A., al 31
de diciembre de 2021, la ratio de solvencia es un 217,50%, lo que supone un superavit de 4,223
miles de euros de recursos propios frente a lo exigido (3.521 miles de euros al 31 de diciembre de
2020}

Estas ratios se cubren integramente con recursos propios pertenecientes a la categoria de “capital
de nivel 1 ordinario”.

Ajustes por Valoracidn

Al 21 do diclembre d2 2021 y 2020, 'z Sociedad Matriz incluye en &i epigrafe “Ajustes por
Valoracién — Diferencias de cambic” un importe positivo de 962.298,47 euras y un importe
negativo de 143.287,38 auros, respectivamente, por las diferencias de cambio originadas en el
praceso de consolidacién de los estados financieros de CIMD (Dubdi), Ltd. (Nota 3.1).
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La propuesta de distribucién de los resultados de CIMD, S.A. obtenidos en el ejercicio 2021 que el
Consejo de Administracion propone para su aprobacién a la Junta General de Accionistas, y la
propuesta del ejercicic 2020 aprobada por la Junta General de Accionistas se detalls a

continuacion:

Euros
2021 2020

Base de reparta
Beneficios del ejercicio 5977 348,38 4 662 643,66

Distribucion

A dividendo a cuenta 3 250 000,00
A reservas voluntarias 3477 348,38 812 648,66
A dividendos 2 500 000,00 &00 000,00
5977 348,38 4 662 648,66

Durante el ejercicio 2020, en base al acuerdo alcanzado por el Consejo de Administracién
celebrado el 18 de diciembre de 2020 fueron distribuidos a los accionistas de la Sociedad
dividendos con cargo al resultado de dicho ejercicic por importe de 3.250.000,00 euros.

Esta cantidad no excedia de los resultados obtenidos al 16 de diciembre de 2020, deducidas las
estimaciones del Impuesto sobre Saciedades a pagar sobre dichos resultados, en linea can lo

establecido en el articulo 277 de la Ley de Sociedades de Capital.
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Los estados contables provisionales formulados de acuerdo con los requisitos legales y que
ponian de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucidn de los mencionados
dividendos se expane a continuacion:

16.12.2020
Resuitado a la fecha 4 556 147,00

Dividendos a cuenta propuestos anterlormente

Resultados distribulbles 4556 147,00
Dividendo a cuenta propuesto 3 250 000,00
e —

Estado de liquidez

Bancos y Cajas 10 921 535,00
Inversiones financieras temporales 3261 782,00

14 183 381,00
I —————————————N

16. Situacidn fiscal
La Sociedad Matriz tributa por el régimen de tributacién consolidada junto con sus filiales CIM D,

3.V, S.A, Intermoney, S.A., Intermoney Valores, S.V., S.A,, Intermoney Gestién, S.G.LI.C., S.A.,
Wind to Market, 5.A. e Intermoney Valora Consulting, S.A.

1)
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La conciliacién de la diferencia existente entre el resultado contable consolidado de los efercicios
2021y 2020 y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es |a siguiente:

Resultade contable suma de las Socledades individuales antes de impuestos *)

Diferencias permanentes

Donaciones

Sanciones

Segurn de jubilacidn
Amortizacién
Deterioro participadas
Otros 2justes
Exenciones

Resultado fiscal consolidado antes de impuestas (*)
Bases imponikles positivas {resultado fiscal)

Cuota (25%)

Euras

2021 2020

6176 735,33 6774 888,68
[8 418 641,94) {7 586 601,62)
119 092,81 166 313,00
9954,00 57 702,00

126 156,16 76 627,36

[ 16994,68) { 16 994,68}
54 000,00 2 597 196,06

395 000,00 318 000,00

{9 105 850,23} (10 88 5 445,35)
{2241 906,61} [ 911 712,94}
[2241906,61) { 811712,94)

{2241 906,61)

{ 911712,94)

{ 560476,65)

{ 2217928,24)

Limite amortizacidn 2013 y 2014 { 875,95) { 879,95}
Deducciones por donaciones { 4168248) { 58 209,55)
Cuota liquida [ 603 039,08) { 287017,74)
Ajustes a la base impuesto difaride

Gasto por Impuesto de Sociedades de intermoney Titulizacidn, S.G.F.T., S.A. e IM Gestio da

Ativos, 5.6.0.1.C.,, S.A. (no incluldas en el régimen de consolidacidn flscal) 785 014,58 890 867,91
Total Impuesto de Sociedades 181 975,50 603 850,17

{*) Correspandiente a las sociedades inclufdas en el régimen de consolidacian fisca.

El detalle del gasto por Impuesto de Sociedades atribuible a las sociedades que no tributan de
forma consolidada al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Euros

2021 2020

M Gestdo de Ativos, 5.6.0.1.C,, 5.A. 634 732,15 582 987,85
Intermoney Titulizacién, 5.G.F.T., S.A. 150 282,43 207 880,06
Impuesto da Sariedades 785 014,58 890 867,31

69




CLASE 82

005899878

El detalle de los activos y pasivos fiscales corrientes por sociedad del Grupo al 31 de diciembre de

2021y 2020, es el siguiente:

Euros

2021 2020

Activos Pasivos Actlvos Pasivos

IM Gestdo de Ativos, 5.G.0.1.C, 5.A. 98312,33  120990,82 434 963,66 67 834,98
Intermoney Valores, S.V., S.A.

CIMD (Dubai) Ltd. A7 611,23 25 408,91 -

Intermoney Titulizacion, 5.G.F.T., 5.A. - 65 396,79 = 144 370,26

145 923,56 186 387,61 460 372,57 212 255,24

El detalle de los activos y pasivos fiscales diferidos por sociedad del Grupo al 31 de diciembre de

2021 y 2020, es el siguiente:

Euros

2021 2020

Activos Pasivos Activos Pasivos

IM Gestdo de Ativos, 5.G.0.1.C, S.A. 6 727,36 59 715,68 -
CIMD, S.A. 2 126 258,05 1523 188,35
2132 585,41 1582 504,03

El detalle de los impuestos diferidos de |a Sociedad Matriz al cierre de los ejercicios 2021y 2020

es el siguiente:

Crédito fiscal por bases imponibles negativas
Donaciones
Amortizaciones

Euros

2021 2020

1746 064,17 1185 857,52
351 602,88 309 613,78
28 591,00 27 711,05

2 126 258,05 1523 188,35
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El detalle de las bases imponibles negativas por ejercicio de generacidn es el siguiente:

Euros
Afo Generadas Compensadas Pendientes de compensacidn
2018 3639 213,60 31639 213,60
2019 191 425,15 191 425,15
2020 911 712,94 - 911 712,94
2021 2 241 906,61 4241 906,61
TOTAL 6984 258,30 6984 258,30

El movimiento de los activos por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2021 ¥ 2020 es el
siguiente:

Euros
311220 Altas Bajas 311221

I Gestao de Ativos, 5.G.0.1.C., 5.4, 59 715,68 {52 988,32) 6727,36
CIMD, 5.4, 1523 188,35 608 063,70 {5 DO0,00) 2 126 258,05
1582 904,03 608 063,70 {57 988,32) 2132 985,41

Euros

311219 Altas Bajas 311220

IM Gestlio de Ativos, 5.6.0..C., 5.A. 112 703,99 (52 988,31) 59 715,68
CIMD, 5.A. 1236 170,60 287 017,75 - 1523 188,35
1348 874,59 287 017,75 (52 988,31) 1582 904,03

Los créditos fiscales por bases imponibles negativas pendientes de compensar por el Grupo se
deben a pérdidas registradas en ejercicios anteriores por las filiales del Grupo Intermoney
Valores, 5.V., 5.A. e Intermoney, S.A. De acuerdo con el presupuesto del ejercicic 2022, aprcbado
por el Consejo de Administracion de CIMD, S.A., v de conformidad con las proyecciones de
resultados fiscales que se derivan de dicho Plan Estratégico, asf como la prevision de absorcidn de
activos fiscales diferidos ajustada a los dltimos cambios de la normativa fiscal, el Grupo fiscal
obtendra ganancias fiscales en los proximos ejercicios que permiten su recuperacion en un plazo
razonablemente corto (inferior a los 10 afios), sin riesgo de caducidad del derecho a aprovechar
los activos fiscales diferidos por bases imponibles negativas, pues el plazo maximo de
compensacidn ha sido eliminado.
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La evaluacion de la recuperabilidad de los activos fiscales diferidos tiene como estimaciones mas
relevantes: {i) el resultado antes de impuestos previsto de cada uno de los ejercicios incluidos en
las previsiones, que son coherentes con los distintos informes utilizados por el Grupo para su
gestion interna y para informacién a los supervisores, y (i) la reversibilidad de los principales
activos fiscales registrados en el balance consclidado, teniendo en cuenta las normas fiscales
vigentes y especialmente lo dispuesto en el apartado 5 del articulo 130 de |a Ley del Impuesto de
Sociedades.

La Sociedad Matriz, junto con las sociedades CIMD, S.V., S.A. Intermoney Valores, S.V., S.A.,
Intermoney, S.A., Intermoney Gestién, S.G.I.I.C., S.A., Intermoney Titulizacién S.G.F.T., S.A,,
intermoney Valora Consulting, $.A y Wind to Market, S.A. tienen abiertos a inspeccion por parte
de las autoridades tributarias la totalidad de los impuestos legalmente no prescritos que le son
aplicables.

17. Cuentas de riesgo y compromiso y Otras cuentas de orden

La composicién del epigrafe “Avales y garantias concedidas” al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es
fa siguiente:

Euros

2021 2020

Colateral — Evreclear v adquisiciones temporales de activos 500 000,00 4370761,03
Avales 2316014,58 861 919,58
Garantias concedidas 17 826 591,36 7 0B6 686,89
20 642 605,94 12 319 367,50

El valor nominal de los futuros contratados por las sociedades del Grupo al 31 de diciembre de
2021 y 2020 por importe de 4.732.085,86 euros y por importe de 4.966.417,04 euros se
encuentra registrado en el epigrafe “Derivados financieros” dentro de las Cuentas de Riesgo y
Compromiso del balance de situacién consolidado. Los mismos han generado al 31 de diciembre
de 2021 y 2020 unas pérdidas de 894.806,57 euros y unas ganancias de 36.710,08 euros,
respectivamente (Nota 21).
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La composicion del epigrafe “Depésito de titulos” al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la

siguiente:

Cédulas Hipotecarias depositadas
Titulos depaositados
Cesiones temporales de activos

Euros

2021

2020

1358 966 753,43

2723171 257,50

1118637 355,83 115703 444,87
4370761,03
1470604 109,26 2 841 245 463,40

La composicion del epigrafe “Otras cuentas de orden” al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la

siguiente:

Patrimonio fondos gestionados por el Grupo
Disponible no condicionado a |2 vista de entidades de crédito

Instrumentos financieros propios y de terceros en poder de otras entidades

Euros

2021 2020

4 510 825 604,08 3290128 900,00
5 0Q0 000,00 5000 000,00

8 063 973,88 7 086 580,72
4523 889577,96 3302 215 480,72

El importe registrado en el epigrafe “Patrimonio fondos gestionados por el Grupo” al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 corresponde al patrimonio gestionado por las sociedades IM Gestdo de

Ativas, 5.G.0.1.C,, S.A. e Intermoney Gestidn, S.G.).I.C., S.A.

La compaosicién del epigrafe “Carteras gestionadas” al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es Ia

siguiente:

Fondos de inversidn nacionales y extranjaros
Acciones

Valores de renta fija

Efectiva en intermediarios financieros

Euros

2021 2020

21452 064,65 16462 851,28
2 235 085,53 2037 132,63
1745 231,09 3085 828,85
1033 356,26 109 585,42
26 465 737,53 21 695 398,18
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El detalle del nimero de clientes y el total de sus patrimonios gestionados por la sociedad
Intermoney Valores, S.V., S.A, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, clasificados por tramos
representativos de las carteras gestionadas, es el siguiente:

2021 2020

Tramaos Clientes Euros Clientes Euras
Hasta 60 miles de euros a3 181 641,10 32 252 483,83
De 61 miles de euros a 300 miles de euros 27 4 665 354,92 22 3733 444,49
De 301 miles de euros a 600 miles de euros 10 4304 887,82 15 S 914 509,04
De 601 miles de euros a 1,500 miles de euros 10 9461 207,15 4 3 482 846,28
Mas de 1.501 miles de euros 3 7 852 646,54 3 8311714,54
B3 26465 737,53 76 21695398,18

18. Margen de intereses

El detalle del epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas” de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Euros

2021 2020

Intereses y rendimientos asimilados 68 053,23 16 247,56
Imposiciones a plazo fijo (Nota 7) 616,07 13 926,14
intereses de préstamos (Nota B) 67 437,16 2321,42
Intereses y cargas asimiladas {149 494.,67) (97 857,23)
Avales { 20139,43) {14 481,00)
Cuentas corrientes {117 606,16) {99 898,01}
Intereses de préstamos (Nota 11) { 11 749,08) {13 753,44)
{ 81441,44) {81 609,67)

19. Comisiones percibidas

El detalle del epigrafe “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Euros

2021 2020

Ingresos por las actividades propias de las sociedades del Grupa 53 300 237,97 55 544 593 66
Ingresos netos por la compra - venta de energia eléctrica 7 085699,41 L 4312990,15
Descuentos por volumen de transacciones realizadas { 1258,18) { 5133,82)

60 384 679,20 60 952 450,03
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El detalle de fos “Ingresos netos por la compra — venta de energia eléctrica” a través de la filial
Wind to Market, 5.A. al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Euros

2021 2020

Ventas de energfa eléctrica 918 457 591,00 271 465 579,36
Compras de gnergla eléctrica (911 371991,59) (266 052 588,17)
7 085 699,41 5412 390,19

Como se indica en la Nota 1, el Grupo se encuentra establecido en Espafia, Portugal v en los
Emiratos Arabes Unidos (Dubdi).

Los ingresos por comisiones percibidas por dreas gecgraficas a 31 de diciembre de 2021 y 2020
son los siguientes:

005899883

Euros

2021 2020

Unidn Europea 44 517 762,93 44 770 607,76
Emiratos Arabes Unidos (Dubai) 15 366 916,27 16 181 842,27
60384 679,20 650952 450,03

20.  Comisiones pagadas, Diferencias de cambio y Otras cargas de explotacién

El detalle del epigrafe “Comisicnes pagadas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada al

31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Gastos por comisiones de tramitacién de drdenes
Gastos por liguidacidn de operaciones realizadas
Incidencias operativas

Euros
2021 2020
532476451 3936 277,04
1510986,17 2006 457,97
41 322,35 {5 240,92}

6 377 073,03 5937 404,09
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El detalle del epigrafe “Incidencias operativas” al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020

Mercado de negociacion Niamera de casos Euros Nimero de casos Euros

Renta fija 2 {25 653,40) i { 881,58)

Renta variable 237 { 5072,27) 240 {25 312,42)

Instrumentos derivados 14 { 8388,68) 12 20933,06
Energia 1 { 2208,00)

254 {41 322,35) 253 ( 5240,92)

El epigrafe “Diferencias de cambio” de {a cuenta de pérdidas y ganancias consolidada recoge las
diferencias de cambio provenientes de las transacciones realizadas, gue ascienden a unas
pérdidas de 313.027,23 euros y a unas ganancias de 318.364,29 eurcs al 31 de diciembre de 2021

y 2020, respectivamente.

El epigrafe “Otras cargas de explotacion” al 31 de diciembre de 2021 y 2020 incluye tasas pagadas
a la CNMV, por importe de 71.000,04 euros y por importe de 82.434,18 eurps, respectivamente.

21. Resultado de operaciones financieras

El detalle del epigrafe “Resultado de operaciones financieras — Cartera de negociacion” al 31 de

diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Operativa compraventa de renta fija {(Nota &)

Operativa compraventa de instrumentos de capital - [1Cs{Nota 6)
Cperativa compraventa de instrumentos de capital F.C.R. (Nota 6)

Cperativa derlvados de cobertura econémica (Nota 17)

Operativa compraventa de renta fija — Instrumentes negoc!ables (Nota 8)

Operativa compraventa de otros instrumentos de capital

Euros

2021 2020

2 818 389,92 3157 582,00
82162971 {172 504,08)

159 085,19

{835 740,32) 9 758,83
{ 6979,61) 21 477,46
12 477,02 26 951,25

2 968 861,91 3043 265,46
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El detalle del epigrafe “Gastos de personal” al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Sueldos y gratificaciones
Cuotas a |a Seguridad Social
Otros gastos de personal
Indemnizaciones por despidos

23, Gastos generales y Pérdidas por deterioro del resto de activos

El detalle del epfgrafe “Gastos generales” al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente;

Comunicaciones

Otros servicios de profesionales independientes
Alguileres de inmuebies e instalaciones
Conservacion y reparacién

Tributos

Otros servicios

Publicidad y representacidn

Gastos de desplazamiento

Seguros

Servicios bancarios

Donraciones

Suministros

Otros gastos

Total

Euros

2021 2020

30 856 593,76 32086 701,50
3 737 007,54 3809475,48
1 398 686,00 1555 040,98
782 904,10 602 883,80
36 775 191,40 38 058 102,76
Euros

2021 2020
4252233,03 4 197 045,63
2 368 584,51 13813 269,26
1576 053,86 1547 409,15
1305 850,26 1229 550,66
600 386,44 636 463,89
802 252,18 503 650,00
470 088,63 433 104,46
236 527,16 184 418,65
215 616,94 180 772,03
168 637,33 195 108,42
100 734,88 201 485,00
80 242,05 86 887,00

{ B1i491,06) 367 096,84
115904 767,21 11576 260,99

Al 31 de diciembre de 2021 el importe registrado en el epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto
de activos —~ Resto” recoge la indemnizacién abonada por unz de las compafiias del Grupo por
orden judicial a un tercero por la operativa de intermediacién de renta fija.
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24,  Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional
tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en fa disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la disposicion adicional tercera de fa Ley 15/2010, de 5 de julia,
de modificacidn de |a Lay 3/2004, de 29 de diciembre, por la gue se establecen medidas de lucha
contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacién a la informacién a incorporar en
la memeria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales calculado en base a lo establecido en la Resolucién de 29 de enero de 2016 del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el detalle del periodo medio de pago a
proveedores efectuado durante el ejercicio 2021 y 2020 por la Sociedad es el siguiente;

2021 2020

Dias Dias

Periodo medio de pago proveedores 14,81 18,72
Ratio de operacicnes pagadas 15,52 18,70
Ratio de aperaciones pendientas de pago 5,27 25,50
Euros Euros

Total pagos reallzados 744 544 242,04 41 106 556,58
Total pagos pendientes 4141 772,56 162 780,51

25. Otras informaciones

Los miembros del Organo de Administracién de las sociedades del Grupo han devengado en
concepto de sueldos o remuneraciones un importe de 5.395 miles de eurcs y 6.779 miles de euros
durante los ejercicios 2021 y 2020, respectivamente. Se han satisfecha para este colectivo,
durante [os ejercicios 2021 y 2020, unos importes de 38 miles de euros ¥ 33 miles de euros,
respectivamente, en concepto de primas por seguros de vida.

El personal de Alta Direccién de las sociedades del Grupo ha devengado en concepto de sueldos ¢
remuneraciones durante los ejercicios 2021 y 2020 un importe de 2.063 miles de euros y 2,034
miles de euros, respectivamente. Se han satisfecho para este colectivo, durante los efercicios
2021 y 2020, unos importes de 14 miles de euros v 11 miles de euros, respectivamente, en
cancepto de primas por seguros de vida,

Asimismo, durante los ejercicios 2021 y 2020, el Grupo ha satisfecho, en concepto de seguros de

responsabilidad civil para los Administradores y ia Alta Direccién un importe de 27 miles de euros
¥ 24 miles de euros, respectivamente.
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Durante el ejercicio 2021 y 2020, el importe devengado por los miembros del Organc de
Administracion de las sociedades del Grupo, por el hecha de pertenecer al mismo, ha sido de 90
miles de euros y 80 miles de euros, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no hay cencedidos anticipos o créditos a los citados miembros
del Organo de Administracién y personal de la Alta Direccién.

Los honorarios de |os auditores externos de PricewaterhouseCoopers correspondientes a la
auditoria de la Sociedad Matriz y sus Sociedades Dependientes para los ejercicios 2021 y 2020 han
ascendido a 191 miles de euros y a 176 miles de euros, respectivamente. Asimismo, los
honorarios devengados durante los ejercicias 2021 y 2020 por otros servicios prastados al Grupo
ascendieron a 24 miles de euros y 38 miles de euros, respectivamente.

Asimismo, los honorarios devengados durante los ejercicios 2021 y 2020 por otras sociedades de
la red PWC como consecuencia de servicios de asesoramiento fiscal, otros servicios de verificacian
y otros servicios prestados a la Sociedad, ascendieron a 25 miles de euros y 60 miles de euros,
respectivamenta,

Los honorarios de los auditores externos de Mazars correspondientes a la auditoria de |a sociedad
IM Gestdo de Ativos, 5.G.0.1.C., S.A. para los ejercicios 2021 y 2020 han ascendido a un importe
de 26 miles de euros 21 miles de euros, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2021 el Consejo de Administracién de la Sociedad Matriz ests formado por
10 hombres.

Con fecha 29 de marzo de 2021, se produjo el siguiente cambio en el Consejo de Administracidn
de la Sociedad Matriz:

- D. Rafael Galan Mas presenté su dimisidn como Consejero, no formando parte de
Consejp de Administracién a la fecha de formulacién de las cuentas anuales
individuales y consolidadas de CIMD, S.A. correspondientes al ejercicio 2021.

Con fecha 30 de abril de 2021 se produjo el siguiente cambio en el Consejo de Administracién de
la Sociedad Matriz:

- D. Carlos Javier Ciérvide Jurfo fue nombrado Consejero, formando parte del Consejo de

Administracion a la fecha de formulacién de las cuentas anuales individuales y
consolidadas de CIMD, S.A. correspondientes al ejercicio 2021.
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Las operaciones globales de la Sociedad Matriz y sus Saciedades Dependientes se rigen por Leyes
relativas a la proteccion del medioambiente (Leyes Medicambientales) y a la seguridad y salud del
trabajador (Leyes sobre Seguridad Laboral). La Sociedad Matriz considera que cumple
sustancialmente tales Leyes y que mantiene procedimientos disefiados para garantizar y fomentar
su cumpiimiento,

La Sociedad Matriz y sus Sociedades Dependientes han adoptado las medidas oportunas en
relacién con la proteccion y mejora del medioambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto
medioambiental, cumpliendo la normativa vigente al respecta. Durante los ejercicios 2021 y 2020,
la Sociedad Matriz y sus Sociedades Dependientes no han realizado inversiones significativas de
caracter medioambiental ni ha considerado necesario registrar ninguna provisién para riesgos y
cargas de caracter medioambiental.

No existen contingencias significativas relacionadas con ia proteccién y mejora del
medicambiente.

Al 31 de diciembre de 2021, los Administradores de la Sociedad Matriz y las personas vinculadas a
los mismos, tal y como se describen an el artfculo 231 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, manifiestan gue no han incurrido en ninguna situacién de conflicto de
interés que haya tenido que ser objeto de comunicacién de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 229 de la Ley anterformente mencionada.

26. Departamento de Atencién al Cliente

Con arreglo a la Orden ECQ 734/2004, de 11 de marzo, el titular del Departamento de Atencién al
Cliente ha recibido durante el ejercicio 2021 seis consultas de clientes, no considerdndolas quejas
ni reclamaciones, pero habiendo sido resueltas a través de dicho Departamentc al haber sido
recibidas por este canal. El Grupo recibié durante el ejercicio 2020 tres consultas de clientes, no
considerdndolas quejas ni reclamaciones, pero habiendo sido resueltas a través de dicho
Departamento al haber sido recibidas por este canal.

20
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27. Hechos posteriores

El conflicto entre Rusia y Ucrania estd provocando, entre otros efectos, un incremento del precio
de determinadas materias primas vy del coste de la energia, asi como |a activacion de sanciones,
embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la economia en general y 2 las empresas con
operaciones con y en Rusia especificamente. La medida en la que este conflicto bélico impactara
en la cartera de inversiones del Grupo, asf como en las distintas lineas de negocic de las
sociedades que lo integran, dependerd del desarrollo de acontecimientos futuros que no se
pueden predecir fiablemente a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales
consolidadas. En todo caso, a pesar de [a incertidumbre existente, con los datos ahora disponibles
los Administradores de la Sociedad Matriz estiman gque no deberfan ver afectadas de forma
significativa las cuentas de resultados de las diferentes Iineas de negacio.

Ademas de lo anterior, no se han producido hechos posteriores significativos desde el cierre del
ejercicio 2021 hasta la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales consolidadas.
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CORRETAJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
{Expresado en miles de euros})

Activo 2021 2020 [*)
Activo no corriente 35 469 33 450
Inmovilizado intangible i5 12
Inmovilizado material 173 213
Inversiones en empresas del Grupo a largo plazo 31 482 30900
Instrumentos de patrimonio 31482 30 900
Inversiones financieras a largo plazo 1673 802
Otros activos financieros 132 132
Instrumentos de patrimonio 1541 670
Activo por impuesto diferido 2126 1523
Activo corriente 13 5459 10 899
Deudores camerciales y otras cuentas a cobrar 145 109
Deudores varios b6 50
Persanal
Otros créditos con las Administraciones Pdblicas 79 59
Inversiones en empresas del Grupo a corto plaza 6204 3450
Crédito a empresas |
Otros activos financieros 6204 3 450
Inversiones financieras a corto plazo 3 (45 2838
[nstrumentos de patrimonio 3044 2779
Derivados L 59
Efectivo y otros activos liquidos equivaientes 4183 4433
Perindificaciones & corto plazo 73 69
Taotal activo 48 113 44 349

(*} Se expresan Unica y exclusivamente a efectos comparativos



GLASE 8.
R

ANEXO |

CORRETAJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en miles de euros)

Fondos propios
Capital
Pritma de emisidn
Reservas
(Acciones y participaciones en patrimonio propias)
Resultado del ejercicio
(Dividendo active a cuenta)

Pasivo no cortiente
Deudas con empresas del Grupa a largo plazo
Pasivo corrlente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plaza
Deudas con entidades de crédito
Derivados
Deudas con empresas del Grupo a corto plazo
Acreedaores comerciales y otras cuentas a pagar
Acreedores varios
Personal (remuneraciones pendientes de pago)
Administracicnies Pahlicas

Periodificaciones a cotto plazo

Total fondos propios y pasivo

(*} Se expresan tnica y exclusivameante a efectps comparativos

005899891

2021 2020 (*)
36 219 30922
2018 2018
3556 3556
24819 24 006
(151) {71
5977 4663
{ 3250

5325 6325
5325 6325
7574 7 102
041 787
5107 4 645
1450 1639
113 249
1122 1013
255 377

36 31
49118 44 349
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ANEXO |
CORRETAIE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, S.A,
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EIERCICIO ANUAL TERMINADO EL

31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresada en miles de euros)

2021 2020
Operaciones continuadas
importe neto de la clfra de negocins 11541 12811
Gastos de persanal {4 067} {4 037)
Sueldos, salarios y asimilados (3578) (3 550}
Cargas sociales { 489) (487)
Otros gastos de explotacién {2 251} {2171)
Servicios exteriores {2 248) {2 166)
Tributos {5} {5)
Amortizacidn del inmaovilizado { 76) {75)
Otros resultados {78) {208)
Resuitado de explotacidn 5 089 6315
Ingresos financieros 1 2
De participaciones en instrumentos de patrimonlo
De empresas del Grupo
De terceros
De valores negociabies y otros instrumentos financieros 1 2
De empresas del Grupo
De tercerns 1 2
Gastos financieros {118) { 126)
Por deudas can empresas del Grupo {118) {1286)
Por deudas cor tercercs
Variacion de valor razenable en instrumentos financieros 75 [26]
Diferenclas de cambio 3 8
Deterioro y resultade por enajenaciones de Instrumentos financlergs a3 {2 658}
Resultados financieros [ 6) {2 30D}
Hesultado antes de impuestos 5063 3516
Impuesto sobre beneficios 914 1147
Resultado del ejercicio 5977 4663

{*) Se expresan Gnica y exclusivamente a efectos comparativos.
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CORRETAJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2021
Expaosicidn fiel del negocio y actividades principales

El ejercicio 2021 ha tenido algunos hitas importantes que han marcadc de forma dispar la
ejecucion de los diferentes proyectos empresariales desarrollados por las compaiifas gue integran
el Grupo CIMD.

Empezabamos el afio con la permanencia de |la pandemia, a la que hemos tenido que aprender z
adaptarnos, y un fuerte repunte en a| crecimiento econdmico acompafiado de una politica
monetaria laxa. En fa segunda parte del afio, la volatilidad de los precios de la energia y el
resurgimiento de la inflacién, ponen en duda la capacidad de apoyo de los bancaos centraies a un
ciclo econdmico que parece que serd mucho més corto de lo que se pensaba, lo que provoca que
las incertidumbres sobre la evolucién de la econdmica se intensifican.

No ha sido un buen afio en el negecio de Iz intermediacién financiera a nivel mundial, y tampoco
para el Grupo, pero hemos sido capaces de mejorar nuestros resultados en el resto de los
negocios del Grupo.

Para el 2022 esperamos que la reduccién de la participacién de los bancos centrales en los
mercados permita que nuestras salas de intermediacién recuperen un mayor protagenismo como
aportadores de precios a nuestros clientes.

Exponemos a continuacidn un breve resumen de la gestién durante el afio 2021 de cada una de
las sociedades dependientes y c6mo se ha visto afectada su actividad 2 lo largo del afio por estos
hechos.

CORRETALE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, 5.V., 5.A.

El ejercicio 2021 ha sido para el bréker del Grupo CIMD un afio especiaimente complicado.
Intentar salvaguardar la salud de nuestros empleados como objetivo primordial, asi como la
necesidad de contar con un trabajo presencial consecuencia de la idiosincrasia de la gestidn de un
OTF, ha sido un objetivo dificil. Si a esto le afiadimos la intervencién masiva de los bancos
centrales en los mercados secundarios que tuvieron como consecuencia una bajadas de Ia
actividad institucional al minimo, conseguir nuestros objetivos presupuestarios resulté en una
tarea imposible.

A lo largo del afio 2021 se siguieron haciendo controles neriédicas 2 los empleados, como en
2020, extremando la precaucién con aguelios que presentaran los menores sintomas relacionados
con ef COVID-19.
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CORRETAJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2021

El afio fue de mds a menos, v a partir de febrero nos gquedamos muy lejos de los ingresos que
estaban planteades en la mayoria de los meses. La actividad del BCE, que tanto afecta a los
mercados en las areas de intermediacién, fue muy superior a nuestra capacidad de actuacion. Por
ello, nos vimos obligados a ir ajustando nuestra fuerza laboral a la operativa. Adn con ese
handicap, pensamos que se ha realizado una buena labor en cada una de las dreas de |a sociedad,
tabor con la que hemos reafirmado nuestro liderazgo en Espafia en practicamente todos los
servicios que ofrecemos.

Destacar asimismo el crecimiento de nuestro OTF, manteniéndonos como uno de los pocos
centros de negociacién cuya sede no estd en Londres, y que nos sitlia como referente en la
negociacidn institucional en la Furopa continental.

La crisis financiera y una regulacién muy estricta siguen limitando |a actividad de los bancos
europeos. Ademsds, los tipos de interés en minimos histéricos han reducido la actividad de toma
de posiciones en los bancos y asi lo constatan los ingresos y resultados del conjunto de nuestra
competencia, en la medida en que conocemos estos datos.

Por nuestra parte, seguimos con unas cuotas de presencia muy altas, que son las que nos han
permitido tener beneficios en 2021,

Por &reas de negocio, ha sido imposible el crecimiento en las dreas de corto plazo, aun cuando
mantenemos una cuota de mercado significativa y seguimos mejorando en los mercados en los
que estabamos peor situados,

Hemos mantenido la apuesta por una mayor presencia en el mercado de derivados OTC.

Nuastro volumen e ingresos en el mercado de deuda piblica ha sido lastrado por las actuaciones
del BCE, ya que su presencia, como hemos comentado anteriormente, siempre conlleva una
mayor iliquidez en el mercado.

En cuanto al area de derivados energéticos, ha tenido una operativa en linea con la de los Glitimos
afios, en los que seguimos intentando abrir nuevos mercados y nuevos productos.

Por ultimo, el area de derivados de tipos de interés no ha destacado por su nivel de actividad, aun
manteniendo la capacidad de nuestro terminal de futuros en cuanto a rapidez de ejecucion y
flexibilidad, buscando presencia con nuevos clientes y con servicios diferenciales.

Adicionalmente, en 2021 hemos seguido trabajando en nuestra drea denominada Business
Innovation, con |a que pretendemos estar m3s cerca de nuestros clientes en cuanto a desarrollos
tecnologicos y apoyo en las necesidades que pudieran tener.,
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CORRETAIE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2021

Finalmente, en junio de 2021 iniciamos la actividad en la nueva la platafarma electronica CIMD e-
pit, nuestra primera incursién en los mercados electrdnicos como complemento a la voz.

INTERMONEY VALORES, SV, SA

En el afio 2021 los diferenciales de crédito han permanecido en niveles minimos dificultanda |a
aportacion de valor de la Renta Fija Corporativa hacia el espectro inversor. La intervencion de los
Mercados por parte del BCE y el retraso en cualquier decisién de inversién del buy- side ante el
permanente mensaje de posibles subidas de tipos para luchar contra una inflacion que estd
siendo menos coyuntural de lo esperado, han dificultade nuestro rol en la distribucién
institucional de Renta fija en este ejercicio 2021.

En la Renta Fija los inversores han tenido que ir hasta el plazo del afio 2029 en el Tesoro Publico
para encontrar rentabilidades positivas con un 10 afios a niveles medios del 0,40%. La
consecuencia |dgica de este entorno son carteras excedidas de liquidez durante la mayor parte del
afio y, dentro de la escasa inversidn en Renta Fija corporativa, los pagarés en primario han sido el
producto elegido por los inversores.

Hemos seguido luchando contra el “best price” como Unico driver, definido en Mifid Il como “best
execution” en una lucha titénica para demostrar no sole la diferencia entre best price y best
execution sino para demostrar el valor que muchas veces puede aportar la idea o propuesta de la
intermediacion.

El teletrabajo ha sido un factor negativo para nuestra actividad de intermediacién, propiciando un
rol mds pasive de la gestién en menoscabo de la actividad comercial y de |a aportacion de ideas.

A pesar de su atractivo, la Renta Variable espafiola ha sufrido fas tinicas caidas en volumen
{-12,39% del 2021 sobre el 2020) de todas las bolsas de nuestro entorno, aungue su indice de
referencia subiera el 4,92% alineado con las subidas de los otros indices europeos.

La comoditizacidn del andlisis (unbundling en |a regulacién Mifid 1) mantiene a esta unidad de
negocio como necesaria y ne monetizable y es un centro de coste estructural, haciendo que el
peso de la estructura sobre la capacidad de generacién sea tan elevado.

El peso de la facturacion en la bolsa doméstica respecto a nuestro total es ya del 23% {viniendo
desde niveles del 40% afios atras) y la gestion pasiva via ETF’s ha sido determinante para dificultar
la rentabilidad dei drea.
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CORRETAJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2021

Para el afic 2022, en Renta Fija mantenemos nuestro objetivo de mantener e incrementar la
operativa cliente-cliente, mientras intentamos cambiar el mix del perfil de clientes hacia aquellos
donde la aportacion de valor pueda ser ejecutada y, por ende, monetizada. Con un objetivo clara
en mutuas, bancas privadas, family offices y aseguradoras.

En la Renta Variable, la diversificacién del producto de andlisis, la capacidad de colocacién para
estar presente en el mercado primario y la esperada consolidacién dei sector nos deberian
aproximar al break even de esta actividad.

CIMD (DUBAI), LTD

En este ejercicio 2021 el resultado de nuestra gestion en |a filial de Dubai ha sido razonable,
consiguiendo alcanzar y superar los objetivos presupuestados.

Hemos seguido trabajando en ampliar nuestra presencia con més clientes de la zona MENA,
aungue ha seguido siendo diffcil por la incapacidad de poder viajar para presentar nuestros
servicios a esos nuevos potenciales clientes.

Aun asi, una operativa razonablemente fluida en bonos de renta fija supranacionales y bonos de
gobierno europeos nos ha permitido conseguir resultados interesantes. Es importante para
nosotros mantener la bisqueda de nuevos clientes, centrandonos en cubrir desde Dubai a fondos
soberanos y bancos centrales del drea geografica.

En ese sentido, destacar la incorporacién de un empleado de origen keniata para intentar
desarroliar relaciones con paises de Africa Centrai y del Sur.

Asimismo, recibimos a finales de mayo (a autorizacidn pertinente para am pliar nuestros servicios
con el objetivo de poader ofrecer asesoramiento patrimonial a clientes no institucionales, iniciando
una nueva linea de negocio en Dubai con la contratacién de un equipo a lo largo de la segunda
parte del afio que esperamos que empiece a dar sus frutos en 2022.

El precio de las materias primas, sobre todo el petréleo, es la principal fuente de ingresos de
nuestros clientes en la zona, y esa ha sido sin lugar a dudas una de las razones por las que hemos
sido capaces de batir nuestros objetivos en 2021.

IM GESTAO DE ATIVOS, SGOIC, SA

En un contexto socioeconémico desafiante, IM Gestdo de Ativos, SGOIC, SA {IMGA) ha vuelto a
registrar un crecimiento muy significativo de su actividad en 2021.
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La recuperacién de los mercados financieros y el aumento del ndmero de suscripciones en fondos
de Tnversién han permitido que IMGA haya superado los 4.300 millones de euros en activos
gestionados reforzando su posicién como mayor sociedad gestora independiente en Portugal y
confirmandose como una referencia importante a nivel de la Peninsula [bérica.

En el ambito de su Plan Estratégico, IMGA ha reforzado su oferta de Fondos de Capital Riesgo,
teniendo 4 Fondos en fase de colocacién y 2 Fondos en la fase final da Registro ante la Comisidén
de Valores Mobiliarios de Portugal (CMVM). También se ha ampliado la red de distribucion,
siendo ya 8 las entidades comercializadoras a partir de 2022.

Tambkién debemos destacar una importante inversidn hecha en sistemas para abardar (as nuevos
cambios legislativos introducidos a lo largo de 2021 a nivel de sostenibilidad ¥ criterios ESG.
Adicionalmente, hemos reforzado los procedimientos internos ¥y de contro! gue nos permiten una
maonitorizacién continua de les riesgos de la Sociedad Gestorz y de los Fondos gestionados,

INTERMONEY GESTION, SGIIC, SA

Intermaney Gestidn SGIIC finalizo el afic 2020 con 109 millones de euros baje gestién y acabg el
afio 2021 con 206 millones de eurcs bajo gestién. El 12 da febrero se incorporaron a la gestora los
fondos Avance global FI (21 millones de euros) y High Rate FI (31,7 millones de euros),
traspasados desde Santa Lucia Asset Management. Asi mismo, el 19 de febrero, se reincorpord
como SICAV Tucana de Inversiones (3,8 millones de euros), va que en julio de 2020 la CNMVY
canceld [a inscripcion como Sicav de esta IIC. Por ultimo, en el Fondo De Capital Riesgo , Lynx
Renovables Iberia FCR aumentaron [os compromisos en 15 millones de euros.

En cuanto a suscripciones y reembolsos en los Fondos de Inversién Colectiva se confirma la
tendencia del afio 2020, con reembolsos netos en todos los fondas de la gama tradicional y con
suscripciones netas en la gama imdi (4,3 millones de euros). Avance Multiactivos FI racoge este
afio suscripciones netas por importe de 5,2 millones de euros. En el caso de Intermoney Variable
Eurae Fl, los reembolsos de 3,5 millones de euros se ven compensadas par el efecto revalorizacién;
al igual que en Intermoney Gestién Flexible FI, gue compensa parcialmente los 994 mi! euros de
reembolsos con un efecto revalorizacién de 625 mil euros. En intermoney Attitude Fl |a
revalorizacién apenas modera el efecto de los reembolsos (1,14 millones de euros),
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INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2021

INTERMONEY TITULIZACION, SGFT, SA

En el ejercicio 2021 la compafifa, en un entorne mundial adn inestable debido a la crisis
ocasionada por el Covid-19, ha completado 9 nuevas operaciones de titulizacion (2 de ellas en
jurisdicciones fuera de Espafia {Portugal e Irlanda) con diversos tipos de activos. Ademads, se ha
renovado un programa transforméandolo a STS y se han realizado varias emisiones de pagarés
desde los fondos de facturas que actualmente gestiona la sociedad. A pesar de! elevado nimero
de operaciones realizadas en el ejercicic, también hay que destacar Ja amortizacién de 7 fondos,
lo cual reduce el crecimiento neto.

Los Fandos constituidos en 2021 suponen la consolidacién de la tendencia iniciada en 2018, en g
cuai se ha ido ampliando la tipologia de activos agrupados en los Fondos, disminuyende por otro
lado el peso de los activos bancarios tradicionales (hipotecas y préstamos a pymes). Los nuevos
fondos constituidos durante 2021 agrupan préstamos con aval de Sociedades de Garantia
Reciproca, préstamos consumo, préstamos personales, tarjetas de crédito, contratos de
mantenimiento, direct fending y una operacién, con garantia del Fondo Europeo de Inversiones,
destinada a la cofinanciacién de una plataforma de préstamos.

Adicionalmente, se ha llevado a caba la modificacidn y ampliacion de 2 fondos existentes. Por
otro lado, la sociedad sigue prestando servicios de agente de cilculo a vehiculos de titulizacidn
constituidos en Irlanda y llevando a cabo las funciones de agencia de una escrow account para un
vehiculo en Luxemburgo.

A continuacion se muestra 1a relacion de operaciones completadas en el ejercicio:

e IM BCC CAJAMAR PYME 3. Fendo de Titulizacién gue agrupa Derechos de Crédito derivados
de préstamos a PYMES y auténomos por imperte de 1.000 miliones de euros.

»  AQUISGRAN. Fondo de titulizacidon en MARF que agrupa derechos de crédito derivados de
préstamos con aval de Sociedades de Garantia Reciproca (SGR), por importe de 150 millones
de euros.

* COLUMBUS MASTER CREDIT CARDS. Fondo de Titulizacién abierto respaldado por derechos
de crédito derivados de tarjetas de crédito emitidas por Carrefour por un importe de hasta
2.000 millones de euros. Renovacion del programa y conversién a STS.

* AUTONORIA SPAIN 2021. Fondo de [ituiizacion abierto respaldado por derechos de crédito
derivados de préstamos auto concedidos por Cetelem por importe de 1.000 millones de
euros,
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& SECUCOR FINANCE 2021-1, DAC. Vehiculo ahierto constituido en Irlanda que agrupa derechos
de crédito derivados de financiacidn al consumo (tarjetas de crédito) cedidos por Financiera El
Corte Inglés, por importe de hasta 3.500 millones de euros.

* VIRIATO FINANCE N21. Vehiculo abierto constituido en Portugal que agrupa derechos de
crédito derivados de préstamos al consumo concedidos por WiZink, por un importe de 150
millones de suros.

* SACYR GREEN ENERGY MANAGEMENT. Fondo de Titulizacién en MARF que agrupa derechos
de crédito derivados de Cantratos de mantenimiento, por importe de 104 millones de euros.

®* NB EPF FT. Vehfculo privado destinado a agrupar instrumentos de financiacion a grandes
empresas de distintas jurisdicciones por importe de hasta 5.000 millones de euros.

¢ GEDESCLUB. Fondo de titulizacién ahlerto, con garantia del FEI, destinado a cofinanciar una
plataforma préstamos per Importe de hasta 100 millones de euros.

Desde 2004 (afio de inicio de su actividad), Intermoney Titulizacién ha constituido un total 124
Fondos de Titulizacién y 2 Fondos de Activos Bancarias, con un importe total superior a 122.000
millones de euros. A 31 de diciembre de 2021 prestaba servicios de administracién a un total de
41 fondos de titulizacidn y vehiculos en otras jurisdicciones, cuyo saldo vivo a dicha fecha era de
aproximadamente 29.000 millones de euros.

INTERMONEY, 5A

En el ejercicio 2021 el foco de la campaiiia ha estado centrado en hacer rentables los proyectos
en los que hemos trabajado, eliminando ineficiencias y maximizando la utilizacién de los recursos
disponibles. Esta situacion ha repercutido en una mayor rotacién de personal que han servido
para aliviar la carga de gastos, aunque, debido al calendario de salidas, no en la medida suficiente
para equilibrar la cuenta de resultados.

Durante el 2021 hemos seguido afianzando nuestra presencia en algunos de los clientes
tradicionales de la compaiiia, aunque la fusién de Caixa y Bankia nos haz afectado muy
especialmente al haber parado el ritmo de centratacién que hemos mantenido con Bankia en el
pasado. La calidad de los proyectos ha seguido mejorando poco a poco, aunque |a rentabilidad de
los mismos sigue siendo insuficiente.
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En el lado de los partnerships hemos seguido colaborando con Mcoody's en [as acciones
comerciales para la venta de su herramienta de ALM, aunque aun no se ha materializado ningan
contrato. Por otra parte, mantenemos un acuerdo de colaboracién con Everis para el desarrollo
de una herramienta de planificacién y gestién con aplicacién a compartias de diferentes areas de
actividad. Adicionalmente, hemos establecido una asociacién con QVAN, propietario de una
herramienta para el reporting ESG, para su corercializacién.

El departamento de andlisis de Intermoney contintGa siendo un referente de opinion financiera y
econémica a nivel nacional e internacional. En este sentido, contribuye con sus previsicnes al
panel de expertos del BCE sobre economia europea y al panel de Funcas sobre econamia
espainola.

Dentro de sus funciones e! drea de andlisis ha seguido realizande informes y estudios
macroecondmicos y manteniendo la presencia en medios con la redaccién de articulos que se han
publicado en diarios econdmicos y publicaciones especializadas.

Adicionalmente, ha continuado su colaboracion con el desarrollo de ia plataforma CIR, que
aglutina todos los informes que produce el Grupo, aportando sus informes Macro y prestando
apoyo comercial a las diferentes compaiiias del Grupo, participando en visitas a clientes ¥ en
eventos para los que han sido requeridos.

La reduccidn de la cartera de negocio nos ha obligado a una fuerte reduccién de la plantilla, que
ha pasado de 20 consultores al cierre de 2020 hasta los 12 con los gue hemos cerrado 2021, La
idea gue mantenemos es sélo incrementar el niimerc de consultores en funcién de las nuevos
proyectos que vayamos comprometiendo,

INTERMONEY VALORA CONSULTING, SA

Intermeney Valora Consulting ha continuade su crecimiento durante el ejercicio 2021 en un
contexto de progresiva normalizacion de la economia tras el atipico afic 2020. Como en el
ejercicio previo, la adaptacion al entorno de teletrabajo se mantuvo de forma exitosa,
permitiendo |z prestacion de los servicios de manera puntual v eficaz.
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Todas las areas de actividad de la empresa han evolucionado positivamente, si bien cabe destacar
el crecimiento de los servicios para entidades de capital riesgo: Unidades de Control de Riesgos,
Cumplimiento Normativo, Auditoria Interna y Valoracién en el ambito de la Directiva AIFMD.
Nuestra tradicional actividad de valeracidn de instrumentos financieros ha seguido creciendo con
la incorporacién de nuevos clientes y la consolidacién de los servicios para fondos de inversién
alternativa. En lo referente a actividades periciales (forensic), se ha recuperado plenamente la
actividad tras la reapertura de los drganes judiciales, ademds de prestarse servicios en el ambito
del arbitraje. También ha sido destacable en 2021 la obtencién de nuevos contratos del FROB
mediante concurso competitiva.

Las perspectivas para 2022 de las diferentes dreas de actividad de |a sociedad son de crecimiento
continuado, basado en la creciente demanda de los servicios ofrecidos, asi como en la mejora de
la ya elevada eficacia operativa. En 2022 la sociedad ha de seguir beneficidndose de |3 fidelidad de
sus clientes tradicionales, asl como de su potencial para ampliar la prestacion de servicios de
valoracién, gestién de riesgos, consultoria y forensic.

WIND TO MARKET, SA

En el afie 2021 se han vuelto a vivir sucesos nunca vistos antes en el entorno europeo y mundial.
Primero, la subida del precio de los derechos de emisién de gases de efecto invernadero en
Europa anticipd la subidz de la electricidad y la sustitucién de la generacidn con carbén por gas
natural. En segundo lugar, la reactivacion mundia! de la demanda de gas natural y la produccién
europea en declive, empezaron a tensionar el pasado verano el precio de este combustible v,
como consecuencia, el de la electricidad en toda la Unién Europea. Segin avanzaba el aiio, el
panorama se complicd con tensiones politicas en el uso de los gasoductos que exportan gas desde
Rusia hacia Europa, dejéndose de utilizar el de Ucrania y retrasandose ia puesta en marcha del
Nord Stream 2, que conecta directamente Rusia y Alemania, [o que hizo temer por el suministro
de gas en el norte de Eurcpa si se diese un invierno muy frio. Todo ello tensioné mds los precios
del gas y la electricidad a finales de afio.

Las subidas de precio de la energia han obligado al gobierno de la nacién a tomar medidas de
alivio fiscal para los consumidores, como la reduccion del impuesto de la electricidad y el IVA de la
energia para los consumidores domésticos, la reduccién de los cargos que se aplican a todos los
consumidores y la minoracion del ingreso por la venta de la energia en el mercado para algunas
plantas de generacidn. La subida de precio ha afectado a numerosas comercializadoras, con cada
vez mayores necesidades de liguidez, que han tenido que cerrar o vender sus carteras de
suministro a otros comercializadores.
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Este incremento del precic de la engrgia en todo el mundo ha llevado también a la subida de los
precios de todas las materias primas, fo que se reflejé en |a subasta de venta de energia a 12 afios
de nuevos proyectos renovables celebrada a finales de octubre con un precio de adjudicacién
medio de un 20% superior al de |a subasta anterior, realizada a principios del 2021. Elio no ha sido
impedimento para la puesta en marcha de nuevos proyectos renovables en el sistema eléctrico
espafiol durante 2021, pero es posible que retrase o encarezca proyectos en marcha para los
préximos afios.

Actividad de Representacidon

La cartera fue incorporando nuevas instalaciones de generacién fotovoltaica de gran potencia y
parques edlicos de tamafio medio hasta aicanzar casi los 3.000 MW de potencia pico instalada en
la cartera bajo gestion en 2021,

Durante este afic hemos sufrido la subida del coste de! desvio del sistema, que desde el varano ha
seguido la misma senda de incremento que el precio de la electricidad, por lo que el margen de
esta actividad se ha visto muy afectado.

La subida generalizada de precios también afecté a las garantias de origen que intermediamos
entre nuestros clientes y comercizlizadoras de electricidad, lo que permitié obtener también una
mejora de ingresos.

En 2021 se pusa en marcha finalmente la nueva versidn del sistema del centro de control, que nos
aporta mayor seguridad vy fiabilidad a las operaciones. Hemos empezado a trabajar con un
proveedor externo en la implantacién de un nuevo sistema de gestidn de ofertas en el mercado
intradiario continuo, cuyo objetivo es, en primer lugar, permitirnos realizar de manera
automatizada los ajustes de previsiones de toda nuestra cartera y, en segundo, ia programacién
de reglas de negociacion que mejoren nuestra operativa en esos mercados.

Actividad de Comercializacidén

Otra vez hemos tenido un afio muy complicado en comercializacion. Las subidas de precio nos han
hecho perder competitividad en nuestros productes porque nuestro objetivo de cubrir todo e
riesgo de la cartera nos obliga a reflejar esas subidas en nuestras ofertas a clientes. El cambic
general de |a estructura y precios de los peajes y cargos del sistema para los consuridores a partir
del mes de mayo generé mucha confusién en las clientes y las ventas se ralentizaron antes v
después del cambic. Adicionaimente, ia gran voiatiiidad del mercado en el ultimo cuarto del afio
nos obligd a dejar de ofrecer suministro a precio fijo porque el mercado no permitia realizar
coberturas de una manera estable.
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A pesar de todo lo anterior, la energfa facturada a clientes en 2021 ha aumentado un 30%
respecto a la del afio anterior. Sin embargo, el aumento de la morosidad, dearivado
fundamenta/mente del aumento del importe de [as facturas impagadas por la subida del precio,
ha consumido el ingreso que habfa aumentado por el incremento de la energfa facturada.

Resultados dei ejercicio 2021

El Resultado después de impuestos de CIMD, S.A. ha sido de 5.977 miles de euros. Se va a
proponer la distribucion de un dividendo de 2.500 miles de euros, y el resto, 3.477 miles de euros,
se distribuiran a reservas voluntarias.

Acciones propias

En la Nota 14 de estas cuentas anuales se detallan los movimientos de las acciones propias
durante el ejercicio 2021,

Investigacion y desarrcflo y medio ambiente

En el transcurso del ejercicio 2021 no se ha llevado a efecto ninguna inversion en 14D e
igualmente CIMD, S.A. no ha realizada inversiones de caricter medicambiental. Asimismo, no se
ha considerado necesario registrar ninguna provisién para riesgos y gastos de caracter
medioambiental, al no existir contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medio
ambiente,

Infarme sobre la gestion de riesgos

En |a Nota 4 de estas cuentas anuales se incluye la informacién relativa a la gestién de los riesgos
en el Grupo.

informacién sobre periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2021, CIMD, S.A. na ha realizado pagos que acumularan aplazamientos
superiores a los legalmente establecidos diferentes a los descritos en la memoria de las cuentas
anuales, Asimismo, al cierre del ejercicio 2021 el Grupo no tiene saldo alguna pendiente de pago
que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

11
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Estado de Informacién No Financiera

De conformidad con lo estabiecido en la Ley 11/2018, de 28 de diciembre, por la que se modifica
| Cédigo de Comercio, el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julic, yia Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditorfa de Cuentas,
en materia de informacion no financiera y diversidad, el Grupo CIMD ha elaborado el Estado de
Informacién No Financiera Consolidado relativo al ejercicio 2021, que forma parte, segun lo
establecido en el articulo 44 del Cédigo de Comercio, del presente informe de gestidn consclidado
¥ que se anexa como documento separado.

Acontecimientos posteriores al cierre

El conflicto entre Rusia y Ucrania esta provocande, entre ctros efectos, un incremento de precio
de determinadas materias primas y del coste de |a energia, asi como la activacién de sanciones,
embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la economia en general y a las empresas can
operaciones con y en Rusia especificamente. La medida en I3 que este conflicto bélico impactaré
en la cartera de inversiones del Grupo, asf como en las distintas lineas de negocio de las
sociedades que lo integran, dependers del desarrollo de acontecimientos futuros que no se
pueden predecir fiablemente a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuzles. En todo
€aso, a pesar de la incertidumbre existante, con los datos ahara disponibles los Administradaores
de CIMD, S.A. estiman que no deberfan ver afectadas de forma significativa las cuentas de
resultados de las diferentes lineas de negocic.

Ademas de lo anterior, no se han producido hechos pasteriores significativos desde el cierre del
ejercicio 2021 hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales.

12
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Informe de verificacién independiente

A los accionistas de Cometagje e Informacion Monetaria y de Divisas, S.A.:

De acuerdo al articulo 42 del Cédigo de Comercio hemos realizado la verificacidn, con sl alcance de
seguridad limitada, del Estado de Informacion No Financiera Consolidado (en adelante EINF}
corraspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021, de Corretaje e Informacion
Monetaria y de Divisas, S.A. (Saciedad dominante) y sociedades dependientes (en adelante CIMD o
el Grupo) que forma parte del informe de gestion consolidado adjunto de CIMD.

Responsabilidad de los administradores de la Socledad dominante

La formulacién del EINF incluido en el informe de gestidn censolidado de CiMD, asl como el
contenido del mismo, es responsabilidad de los administradores de Corretaje e Informaciéon Monetaria
y de Divisas, S.A. El EINF se ha preparado de acuerde con los contenidos recogidos en la normativa
mercantil vigente y siguiendo los criterios de los Sustainabiiity Reporting Standards de Global
Reporting Initiative (estandares GRI) seleccionados de acuerdo a lo mencionado para cada materia
en la tabla del “"Anexo | - Informacion solicitada por la Ley 11/2018, de 28 de diciembre, vinculada a
los estandares GRI" del informe de gestidh consolidado.

Esta responsabilidad incluye asimismo el disefio, la implantacién y el mantenimiento del control
interno que se considere necesario para permitir que 1 EINF esté libre de incorreccién material,
debida a fraude o error.

Los administradores de Cormretaje e Informacion Monetaria y de Divisas, S.A. son también
responsables de definir, implantar, adaptar y mantener los sistemnas de gestion de los gue se obtiene
la informacidn necesaria para la preparacion del EINF.

Nuestra independencia y confrol de calidad

Hemos cumplido con los requerimientos de independencia y demas requerimientos de ética del
Cédigo Internacional de Etica para Profesionales de la Contabilidad (incluyendo las Normas
Internacionales de Independencia) emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Profesionales de la Contabilidad (Cddigo del IESBA, por sus siglas en inglés) que esta basado en los
principios fundamentales de integridad, objetividad, competencia y diligencia profesionales,
confidencialidad y comportamiento profesional.

Muestra firma aplica la Norma Intemacional de Control de Calidad 1 (NICC 1) y mantiene, en
caonsecuencia, un sistema global de control de calidad que incluye politicas y procedimientos
documentados relativos al cumplimiento de requerimientos de ética, normas profesionales y
dispoesiciones legates y reglamentarias aplicables.

El equipo de trabajo ha estado formado por profesionales expertos en revisiones de Informacion no
Financiera y, especificamente, en informacion de desemperio econdmico, social y medioambiental.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, Www.pwe.es 1

R. M. Madrid, hoja §7.250-1, folio 75, fomo §.287, libro 8.054, saccion 3
Inecrita en el R.O.A.C. con &l nimeny S0242 - CIF. B-79 031280
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Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es expresar nuestras conclusiones en un informe de verificacion
independiente de seguridad limitada basandonos en el trabajo realizado que se refiere
exclusivamente al ejercicio finalizado el 31 de Diciembre 2021. Hemos llevado a cabo nuestro trabajo
de acuerdo con los requisitos establecidos en la Norma Internacional de Encargos de Aseguramiento
3000 Revisada en vigor, “Encargos de Aseguramiento distintos de la Auditoria o de la Revision de
Informacion Financiera Histérica” (NIEA 3000 Revisada) emitida por el Conssjo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB) de la Federacidn Intemacional de Contadores
(IFAC)y con la Guia de Actuacién sobre encargos de verificacion del Estado de Informacién No
Financiera emitida por el Instituto de Censares Jurados de Cuentas de Espafia.

En un trabajo de seguridad limitada los procedimientos llevados a cabo varian en naturaleza y
momento de realizacion, y tienen una menor extensién, que los realizados en un trabajo de seguridad
razonable y, por lo tanto, la seguridad proporcionada es también menor.

Nuestre trabajo ha consistido en la formulacién de preguntas a la direccion, asl como a las diversas
unidades de CIMD que han participado en la elabaracion del EINF, en [a revision de los procesos
para recopilar y validar a informacion presentada en el EINF y en la aplicacion de ciertos
procedimientos analiticos y pruebas de revision por muestreo que se describen a continuacion:

. Reuniones con el personal de Corretaje e Informacién Monetaria y de Divisas, S.A. para
conocer el modelo de negocio, las politicas y los enfoques de gestidn aplicados, [os principales
riesgos relacionados con esas cuestiones y obtener la informacidn necesaria para la revision
externa.

. Andlisis del alcance, relevancia e integridad de los contenidos incluidos en el EINF del ejercicic
finalizado el 31 de Diciembre 2021 en funcidn del andlisis de materialidad realizado por CIMD y
descrito en el apartado “Analisis de materialidad en relacién con la informacion ne financiera®,
considerando los contenidos requeridos en la normativa mercantil en vigor.

] Andlisis de los procesos para recopilar y validar los datos presentados en el EINF del ejercicio
finalizado el 31 de Diciembre 2021.

. Revisién de la informacion relativa a los riesgos, las politicas y los enfoques de gestion
aplicados en relacitn a los aspectos materiales presentados en el EINF del gjercicio finalizado
el 31 de Diciembre 2021.

. Comprobacién, mediante pruebas, en base a |a seleccidn de una muestra, ds la informacién
relativa a los contenidos incluidos en el EINF del ejercicio finalizado el 31 de Diciembre 2021 y
su adecuada compilacién a partir de los datos suministrados por las fuentes de informacion.

s Obtencién de una carta de manifestaciones de los administradores y la direccién de la
Sociadad dominante.
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Conclusion

Baséndonos en los procedimientos realizados en nuestra verificacion y en las evidencias que hemos
obtenido no se ha puesto de manifiesto aspecto alguno que nos haga creer que ¢l EINF de Corretaje
& Informacién Monetaria y de Divisas, 8.A. y sociedades dependientes correspondiente al ejercicio
anual finalizado el 31 de diciembre de 2021 no ha sido preparado, en todos sus aspectos
significativos, de acuerdo con los contenidos recogidos en la normativa mercantil vigente y siguiendo
los criterios de los estandares GRI seleccionados de acuerdo a o mencionado para cada materia en
la tabla del “Anexo | - Informacion solicitada por la Ley 11/2018, de 28 de diciembre, vinculada a los
estandares GRI" del informe de gestidén consolidado.

Usa y distribucién

Este informe ha sido preparado en respuesta al requerimiento establecido en la normativa mercantil
vigente en Espafia, por lo que podria no ser adecuado para otros propositos y jurisdicciones.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

INSTITUTO DE CENSORES
JURADOS DE CUENTAS
OE ESPANA

Sergio Mateos Crcajo

PRIGENA‘I‘ERHOUSEGODPERS
8L
4 de abril de 2022 AUDITORES,
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